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ปัจจยับวก ปัจจยัลบ
• ส.อ.ท.เผยว่าจากการประเมินเบื้องต้นน้าท่วมภาคเหนือในครัง้น้ี จะสร้าง
ความเสียหายทางศก.และผู้ประกอบการในพ้ืนท่ีภาคเหนือตอนบนประมาณ 
2.5-2.7หม่ืนลบ.

• วิจัยกรุงศรีคาด 1H67 ปริมาณฝนในไทยจะมีแนวโน้มสูงกว่าค่าเฉล่ียราว 
15-16% และคาดจะเข้าสู่ลานีญาอย่างเต็มตัวในเดือนต.ค.67 ท าให้ในเดือน
ก.ย.-ต.ค.67 เป็นช่วงท่ีมีความเส่ียงอุทกภัยในทุกภูมิภาค ซึ่งอาจสรา้งความ
เสียหายต่อกิจกรรมทางศก. ในกรณีฐานคาดจะมีพ้ืนท่ีได้รบัผลกระทบ 8.6 ล้านไร ่
คิดเป็นมูลค่าความเสียหายรวม 4.65 หม่ืนลบ. หรอืประมาณ 0.27% ของ GDP

• ผู้วา่การธปท. ระบุวา่จากสถานการณ์การเปล่ียนแปลงของโลกท่ีเกิดขึ้น ไทยจะ
ไม่สามารถเติบโตในรปูแบบเดิมได้แล้ว โดยต้องมองหาการเติบโตในรปูแบบใหม่

• ส านักงานผู้แทนการค้าสหรัฐฯเผยว่าการเก็บภาษีน าเข้าหลายรายการ 
รวมถึงภาษี 100% ส าหรับรถยนต์ไฟฟ้าจากจีน, 50% ส าหรับเซลล์
แสงอาทิตย์, และ 25% ส าหรบัเหล็ก, อะลูมิเนียม, แบตเตอรีร่ถยนต์ไฟฟา้ และ
แรธ่าตุส าคัญ  ๆจะมีผลบังคับใชใ้นวนัท่ี 27 ก.ย.67

แรงจบัจา่ยผลักดันเศรษฐกิจไทย

SETแกวง่ตัวองิทางบวก :แรงหนุนจากความหวงันโยบายภาครัฐ กองทุนวายุภักษ์ และการประชุมเฟดในสัปดาห์น้ี หากแต่ถูกจ ากัดบ้าง
ด้วยความกังวลภาวะศก.จีน ทั้งน้ี คาดแรงหนุนมาจาก Digital Wallet เฟสแรกท่ีจะโอนเงินเข้าสู่ระบบพร้อมเพย์ท่ีเชื่อมกับเลขบัตร
ประชาชนตัง้แต่วนัท่ี 25-28 ก.ย.67ส าหรบักลุ่มเปราะบาง 14.5 ล้านคน วงเงินรวม 1.45 แสนลบ. โดยจากเม็ดเงินข้างต้นก.คลังเชื่อวา่ปีน้ี 
มีโอกาสท่ีจะได้เห็นศก.ไทยเติบโตได้ถึง 3% โดยเฉพาะใน 4Q67 ท่ีจะได้เห็นการเติบโตอย่างก้าวกระโดดของ GDP ส่งผลให้ทางฝ่ายมอง
เป็นแรงหนุนต่อ SETIndex เช่นกัน โดยเฉพาะหุ้นในกลุ่มจับจ่ายใช้สอยและเก่ียวเน่ือง อกีทั้ง คาด SETIndex ยังได้ปัจจัยหนุนเพ่ิมเติม
จากกองทุนวายุภักษ์หน่ึงท่ีจะเริม่จองซือ้ได้ในวนัน้ี-วนัท่ี 20 ก.ย.67ซึ่งอาจมีการเผยถึงความคึกคักของการจองซื้อ และเป็นแรงหนุนต่อ
หุ้นท่ีมีแนวโน้มอยู่ในเกณฑ์การพิจารณาเข้าลงทุนของกองฯ นอกจากน้ี คาด SETIndexจะได้ Sentimentหนุนจากความหวังวา่เฟดจะ
ปรบัลดดอกเบี้ยลง 0.50% ในสัปดาห์น้ี หลังนายโจน ฟอสต์ อดีตท่ีปรกึษาอาวโุสของปธ.เฟดเผยวา่หากเจ้าหน้าท่ีเฟดได้ข้อสรุปวา่พวกเขามี
แนวโน้มปรบัลดดอกเบี้ย 0.50% ในเดือนพ.ย.หรอืธ.ค.67 พวกเขาควรท่ีจะด าเนินการดังกล่าวในขณะน้ี สอดคล้องกับความเห็นของนายบิล 
ดัดลีย์ อดีตปธ.เฟดนิวยอรก์ซึ่งกล่าววา่มีโอกาสอย่างมากท่ีเฟดจะปรบัลดดอกเบี้ย 0.50% ในการประชุมสัปดาห์น้ี อย่างไรก็ตาม มองทาง
ขึ้นถูกลดทอนลงท่ามกลางความกังวลภาวะศก.ขนาดใหญ่ในภูมิภาค หลังจีนเผยตัวเลขศก.เดือนส.ค.67 หลายรายการท่ีชะลอตัวลงและ
แย่กวา่ตลาดคาด ได้แก่ 1)การผลิตภาคอุตฯขยายตัว 4.5%y-yชะลอลงจาก 5.1%y-yในเดือนก.ค.67 และต่ากวา่ตลาดคาดท่ี 4.7%y-y
2)ยอดค้าปลีกขยายตัว 2.1% y-yชะลอลงจาก 2.7% y-yในเดือนก.ค.67 และต่ากวา่ตลาดคาดท่ี 2.5% y-y3)อตัราการวา่งงานเพ่ิมข้ึนสู่ 
5.3% สูงกวา่เดือนก.ค.67 และตลาดคาดท่ี 5.2%และ 4)ราคาบ้านใหม่หดตัว 5.3% y-yซึ่งเปน็การหดตัวรนุแรงสุดนับตัง้แต่เดือนพ.ค.58
กลยุทธ์การลงทุน :1)วายุภักษ์: AP, BBL, BCH, BDMS, CPALL, FTREIT, GULF, INTUCH,KBANK, LHHOTEL, SC, SIRI, TISCO
2)งบและนโยบายภาครฐัฯ: AEONTS, CK, CPAXT, KK, ROJNA, SAWAD และ 3) บาทแข็ง: AAV, COM7, CRC, MOSHI

• กรมธุรกิจพลังงานเผยภาพรวมการใช้น้ามันเชื้อเพลิงเฉล่ีย 7M67 อยู่ ท่ี 
156.50 ล้านลิตร/วัน เพ่ิมขึ้น 0.2%y-yส าหรับดีเซลหมุนเร็ว ณ สถานีบริการ
เพ่ิมขึ้น 3.3%ตัวตามการฟ้ืนตัวของศก.โดยเฉพาะภาคการท่องเท่ียวและบรกิาร 
ขณะท่ี JetA1 เพ่ิมขึ้น 16.7%จากมาตรการส่งเสรมิการท่องเท่ียวของรฐับาล

• ส านักงานพัฒนาธุรกรรมทางอิเล็กทรอนิกส์เตรียมออกพ.ร.ฎ.การประกอบ
ธุรกิจบริการแพลตฟอร์มดิจิทัล เพ่ือก าหนดให้สินค้าท่ีจ าหน่ายบน
แพลตฟอรม์ดิจทัิล ต้องมีมาตรฐานเดียวกับสินค้าของผู้ประกอบการไทย อิง
ตามมาตรฐานผลิตภัณฑ์อุตสาหกรรม (มอก.)

• รมว.อตุสาหกรรม สัง่การให้เรง่พักหน้ีและให้สินเชื่อดอกเบี้ยต่าแก่ผู้ประกอบการ
เอสเอม็อ ีเพ่ือเป็นการบรรเทาภาระและฟ้ืนฟูธรุกิจในภาคเหนือหลังน้าท่วม

• ซินหัวรายงานว่าสมาชิกรัฐสภาระดับสูงของจีนเห็นชอบแผนเล่ือนการ
เกษียณอายุออกไปทีละน้อย โดยรายงานระบุวา่ในชว่ง 15 ปีข้างหน้า จนีจะเพ่ิม
อายุเกษียณของผู้ชายจาก 60 ปี เป็น 63 ปี และผู้หญิงเพ่ิมเป็น 58 ปี โดยการ
เปล่ียนแปลงดังกล่าวจะมีผลบังคับใชใ้นวนัท่ี 1 ม.ค.68

1,420 –1,440
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ฐนพงษ์ แซ่โล้ – ผู้ชว่ยนักวเิคราะห์
ฝ่ายกลยุทธก์ารลงทุน
ธรีดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านหลักทรพัย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวริฬุ, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
ภัทรดนัย จตุรพร – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #094041 
พศุตม์ โงววิฒัน์ชยั, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #127632

• Digital W.อาจเปล่ียนเป็นเงินสด
• ชูโมเดล Hybrid ดึงลกูค้า 

เป้าหมาย

แนวรบั

33.50 / 34.50

เป้าหมาย

แนวรบั
1.90 / 1.95

1.7831.00CPAXT SIRI
• คาด 3Q67 Presale และยอดโอนอยู่ในระดับดี
• 3Q67-4Q67 จะมีก าไรพิเศษเข้ามาเสรมิ


