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ปัจจยับวก ปัจจยัลบ
• Goldman SachsและCitigroupปรับลดคาดการณ์การขยายตัวของศก.จีน
ในปี 67 ลงสู่ระดับ 4.7% หลังจากจนีเปิดเผยการผลิตภาคอุตสาหกรรมชะลอ
ตัวลงแตะระดับต่าสุดในรอบ 5 เดือนในเดือนส.ค.67 ทั้งน้ี ก่อนหน้าน้ี 
Goldman Sachsคาดการณ์ว่าศก.จีนในปี 67 จะขยายตัวท่ีระดับ 4.9% 
ขณะท่ี Citigroup คาดการณ์วา่จะขยายตัวท่ีระดับ 4.8%

• S&PGlobal Ratingsระบุวา่การอปุโภคบรโิภคท่ีชะลอตัวลงอย่างต่อเน่ืองของ
จนีมีสาเหตุมาจากการทรุดตัวของตลาดอสังหารมิทรพัย์และมีความเชื่อมโยง
กันอย่างมากกับสถานะการเงินและปัญหาหน้ีสินของรัฐบาลท้องถ่ินจีน ทัง้น้ี 
S&PGlobal Ratingsคาดการณ์วา่นับตัง้แต่เดือนมิ.ย.67 สถานะการเงินของ
รฐับาลท้องถ่ินจนีต้องใชเ้วลา 3-5 ปีจงึจะฟ้ืนตัวสู่ระดับท่ีแข็งแกรง่

• ปีเตอร ์คาซเิมียร ์สมาชิกสภากรรมการของ ECB เผย ECBควรรอจนถึงเดือน
ธ.ค.67 ก่อนจะปรับลดอัตราดอกเบี้ยอีกครัง้ เพ่ือให้แน่ใจว่า ECB ไม่ได้ท า
ผิดพลาดในการผ่อนคลายนโยบายการเงินเรว็เกินไป

หวงัมาตรการและโครงการรฐั

SETยังมีแรงขึ้นต่อ :แรงหนุนจากมาตรการ/โครงการภาครัฐ และFundflowหากแต่ถูกจ ากัดบ้างจากการรอติดตามตัวเลขศก.สหรัฐฯ 
และการพิจารณาค่าแรงขั้นต่าของไทย ทั้งน้ี คาดแรงหนุนมาจากการประชุมครม.ในวันน้ี ซึ่งจะมีวาระส าคัญคือก.คลังจะเสนอครม.
พิจารณาเห็นชอบการจ่ายเงิน 1 หม่ืนบาท ให้กลุ่มเปราะบาง 14.5 ล้านคน ตามโครงการDigitalWallet เฟสแรกและหลังจากนัน้จะมีการ
แถลงรายละเอยีดเก่ียวกับความชดัเจนของโครงการทัง้หมด ส่งผลให้ทางฝ่ายมองเปน็ปจัจยัหนุนต่อหุ้นในกลุ่มจับจ่ายใช้สอยและเก่ียวเน่ือง 
และหากมีความชัดเจนของเฟสท่ี 2 ร่วมด้วย ทางฝ่ายมองจะย่ิงท าให้หุ้นในกลุ่มข้างต้นมีความน่าสนใจมากข้ึนไปอีก ขณะท่ีหุ้นในกลุ่ม
รบัเหมาฯ คาดได้ Sentimentหนุนจากการท่ีก.คมนาคมเตรยีมเสนอครม.รบัทราบโครงการพรอ้มด าเนินการทันที และหากครม.เห็นชอบจะ
ทยอยเสนอเปน็วาระเพ่ือพิจารณา โดย 9 เรือ่งส าคัญท่ีก.คมนาคมจะเสนอครม.แบ่งเปน็ 3 โครงการลงทุน วงเงินรวมกวา่ 1 แสนลบ. ได้แก่ 
โครงการมอเตอร์เวย์หมายเลข 5 และ 9 และโครงการรถไฟส่วนต่อขยายสายสีแดงนอกจากน้ี สกุลเงินท้องถ่ินท่ียังคงแข็งค่าเคล่ือนไหว
ใกล้ระดับ 33 บาท/ดอลลาร์ คาดเป็นแรงหนุนต่อหุ้นท่ีมีรายจ่ายเป็นสกุลเงินต่างประเทศ และเป็นสัญญาณเชิงบวกต่อ Fundflowสอดรับ
กับการท่ีนักลงทุนต่างชาติซื้อสุทธิ 8 วนัท าการติดต่อกันใน SETIndexอย่างไรก็ตาม คาดทางขึ้นยังจ ากัดอยู่บ้าง เน่ืองจากนักลงทุน
ยังรอติดตาม 1)การเผยตัวเลขศก.สหรัฐฯในคืนน้ี ซึ่งจะเป็นหน่ึงในสัญญาณบ่งชี้แนวโน้มภาวะศก. โดยตลาดคาดยอดค้าปลีกและการ
ผลิตภาคอุตสาหกรรมของสหรัฐฯเดือนส.ค.67 ท่ี -0.2% m-mและ +0.1% m-mซึ่งต่างพลิกจากเดือนก.ค.67 ท่ี +1.0% m-m
และ -0.6%m-mตามล าดับ และ 2)การประชุมไตรภาคีในวันท่ี 20 ก.ย.67 เพ่ือพิจารณาปรับข้ึนค่าจ้างขัน้ต่า 400 บาทและมาตรการ
ชว่ยเหลือนายจา้ง ซึ่งเปน็ปจัจยัท่ีจะส่งผลกระทบต่อก าลังซือ้ของผู้บริโภคและต้นทุนของผู้ประกอบการในประเทศ
กลยุทธ์การลงทุน :1)วายุภักษ์:AP,BDMS,CPALL,SABINA,SC,SIRI,2)งบและนโยบายภาครัฐฯ:AEONTS,BJC,CK,CPAXT, KTB, 
KTC, ROJNA, SAWAD, STEC, TIDLOR 3) บาทแข็ง: AAV, BGRIM, CRC, GPSC, GUNKUL และ 4) Selective: BANPU, PRM, SISB

• กองทุนวายภักษ์ หน่ึง เปิดจองวันแรกคึกคัก ทั้งน้ี ตลท.และก.คลังเล็งแบ่ง
สัดส่วนจากนักลงทุนสถาบันมาให้รายย่อยเพ่ิม หากยอดจองล้น

• รมว.พาณิชย์เผยเตรียมนัดหารือกับผู้ว่าการธปท.เร็วๆน้ี โดยมี 3 เรื่องท่ีจะ
เสนอให้ธปท.ช่วยดูแลศก.และภาคการส่งออก ได้แก่ 1) การลดดอกเบี้ย 
เน่ืองจากขณะน้ีอัตราเงินเฟอ้ลดลง และเฟดก็เตรียมลดดอกเบี้ย 2) ดูแลเงิน
บาทท่ีแข็งค่าเรว็มาอยู่ท่ี 33 บาท/ดอลลาร ์และ 3)การเพ่ิมสภาพคล่องเข้าสู่
ระบบศก. เพราะปัจจบุัน SMEประสบปัญหาขาดสภาพคล่อง 

• ก.คลังเผยสคร.อยู่ระหวา่งการหารอืกับก.คมนาคม ถึงแนวคิดจดัตัง้ IFF เพ่ือ
ซื้อสัมปทานการบริหารรถไฟฟา้จากภาคเอกชนคืนกลับมา และก าหนดค่า
โดยสาร 20 บาทตลอดสาย ซึ่งจะมีการนัดหารอืกันเพ่ือหาแนวทางการผลักดัน
ต่อไป ทัง้น้ี ทางฝ่ายมองเป็นการลดภาระค่าครองชพีให้แก่ผู้บรโิภค

• U.S. News & World Report เผยผลการจดัอนัดับประเทศท่ีเหมาะใช้ชีวติหลัง
เกษียณมากท่ีสุดรายงานระบุวา่ไทยติดอนัดับท่ี 17 ขยับขึ้นมาจากอนัดับ 18 
ในรายงานเม่ือปีท่ีแล้ว รัง้อนัดับสูงสุดในอาเซยีนและเอเชยี
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ฐนพงษ์ แซ่โล้ – ผู้ชว่ยนักวเิคราะห์
ฝ่ายกลยุทธก์ารลงทุน
ธรีดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านหลักทรพัย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวริฬุ, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
ภัทรดนัย จตุรพร – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #094041 
พศุตม์ โงววิฒัน์ชยั, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #127632

• น าโครงการเข้า ครม.ต่อเน่ือง 
• คาด 3Q67 ก าไรสูงสุดในปี

เป้าหมาย

แนวรบั

20.50 / 21.50

เป้าหมาย

แนวรบั
36.00 / 37.00

32.5019.70CK SISB
• เปิดเทอมรบันักเรยีนใหม่
• โครงการพัฒนาภาษาองักฤษ 
• ก าไร 3Q67 ปรบัตัวเพ่ิม


