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ปัจจยับวก ปัจจยัลบ
• พรรคก้าวไกลเผยไทยมีความเส่ียงท่ีจะถูกปรับลดอันดับความน่าเชื่อถือหาก
รฐับาลไม่ควบคุมหน้ีก้อนโต เพ่ือค้าจนุศก.

• สศอ. MPI เดือนส.ค.67 ท่ี 95.08 หดตัว 1.91% y-y ส่งผลให้ 8M67หดตัว
เฉล่ีย 1.55% หลังรบัแรงกดดันจากปัญหาหน้ีครวัเรือน สินค้าน าเข้าราคาถูกมี
แนวโน้มเติบโตเพ่ิมขึ้น ต้นทุนภาคการผลิตปรับตัวขึ้น และราคาพลังงานยังคง
อยู่ในระดับสูงอีกทั้ง ได้ปรับลดคาดปี 67โดย MPI-1.0ถึง 0.0% (จาก 0-1%) 
และการขยายตัวของศก.ภาคอตุฯ -0.5 ถึงขยายตัว 0.5% (จาก 0.5-1.5%)

• รมช.คลังกล่าววา่ขณะน้ีกระทรวงคลังอยู่ระหวา่งการพิจารณาภาษีคารบ์อน 
ขัน้สุดท้าย โดยคาดว่าจะเสนอครม. พิจารณาเห็นชอบได้เร็วๆ น้ี เพ่ือให้มีผล
บังคับใชทั้นภายในปี 2567

• กรมส่งเสริมการเกษตรแจ้งเตือนเกษตรกรผู้ปลูกข้าวช่วงน้ีมีฝนตกต่อเน่ือง
ในหลายพ้ืนท่ีท่ีมีการปลูกข้าว ประกอบกับในตอนกลางคืนมีความชื้นสูง 
กลางวันอากาศรอ้น เป็นสภาพแวดล้อมท่ีเหมาะสมต่อการระบาดของโรคไหม้
ข้าวได้ แนะเกษตรกรควรหมัน่ส ารวจแปลงนาอย่างสม่าเสมอ

ความหวงัต่อเศรษฐกิจโลกและไทย

SETแกว่งตัวในทางขึ้น :แรงหนุนจากศก.สหรัฐฯท่ียังแกร่ง ความหวังต่อศก.จีน และมาตรการภายในประเทศ หากแต่ถูกลดทอนลง
ด้วยราคาน้ามันดิบท่ีร่วงลง ทัง้น้ี คาดแรงหนุนมาจากความคลายกังวลเก่ียวกับศก.ถดถอยในสหรัฐฯหลังสหรัฐฯเผย 1)GDP2Q67 ท่ี
แข็งแกร่ง โดยขยายตัว 3.0%เท่ากับการเผยในครัง้ท่ี 2 และเป็นการเร่งตัวขึ้นจาก 1.6%ใน 1Q67และ 2) ผู้ย่ืนขอสวัสดิการว่างงาน
ครัง้แรก ลดลง 4 พันราย สู่ 2.18 แสนรายในสัปดาห์ท่ีแล้ว ซึ่งเป็นระดับต่าสุดในรอบ 4 เดือน และต่ากว่าตลาดคาดท่ี 2.24 แสนราย 
นอกจากน้ี คาดความหวงัต่อการฟ้ืนตัวของศก.จีนเป็นอกี Sentimentหนุน หลังโปลิตบูโรจีนได้ให้ค ามัน่วา่จะบรรลุเป้าหมายการเติบโต
ทางศก.รายปี โดยจีนจะพยายามหยุดยัง้การทรุดตัวของตลาดอสังหาฯ ขณะท่ีในประเทศยังมีความหวงัต่อมาตรการทางศก.ของภาครัฐ
หลังคณะท่ีปรกึษานายกฯเตรยีมผลักดัน 3 มาตรการขับเคล่ือนศก. ได้แก่ ช่วยเหลือผู้ประสบภัยน้าท่วม แก้หน้ีท่ีได้ผล และสนับสนุน
ภาคธรุกิจและ SMEสามารถรุกตลาดต่างประเทศได้จริงจังอกีทัง้ ก.คลังเผยรัฐบาลอยู่ระหวา่งการศึกษามาตรการกระตุ้นภาคอสังหาฯ 
โดยมีแนวทางการให้สิทธิการใช้ท่ีดินเพ่ือให้ชาวต่างชาติเข้ามาอยู่ในไทยอย่างไรก็ตาม มองทางขึ้นถูกลดทอนลงจากหุ้นในกลุ่มพลังงาน 
สอดรับกับราคาน้ามันดิบ WTI ท่ีปรับตัวลง 2.9%ปิดท่ี $67.67 ต่อบาร์เรลหลังไฟแนนเชียลไทม์รายงานโดยอ้างแหล่งข่าวว่าซาอุฯ
เตรียมยกเลิกการก าหนดเป้าหมายราคาน้ามันอย่างไม่เป็นทางการท่ี $100 ต่อบาร์เรล และพร้อมท่ีจะเพ่ิมก าลังการผลิตน้ามันในเดือน
ธ.ค.67 แม้ว่าการด าเนินการดังกล่าวจะส่งผลให้ราคาน้ามันปรับตัวในระดับต่าเป็นเวลานาน ขณะท่ีคืนน้ีติดตามการเผยเงินเฟอ้ PCE
เดือนส.ค.67 ของสหรัฐฯซึ่งอาจเป็นสัญญาณบ่งชี้ทิศทางนโยบายการเงินของเฟด โดยตลาดคาด Headline ท่ี 2.3% y-y และ 0.1% m-m 
จาก 2.5% y-y และ 0.2% m-m ในเดือนก.ค.67 และ Core ท่ี 2.7% y-y และ 0.2% m-mจาก 2.6% y-yและ 0.2% m-mในเดือนก.ค.67
กลยุทธ์การลงทุน :1)งบและนโยบายภาครัฐฯ: CK, CPALL, KTB, STEC, WHA 2)ดอกเบี้ยโลกขาลง+บาทแข็ง: BGRIM, DELTA, 
GULF, GPSC, KTC, SAWAD 3) วายุภักษ์: ADVANC, INTUCH, SABINA, SC, SIRI และ 4) Anti-comm.: SCGP, TASCO, TOA

• กกพ.อยู่ระหว่างพิจารณาเตรียมออกประกาศรับซื้อไฟฟา้จากพลังงาน
หมุนเวยีนในรูปแบบ Feed - in Tariff (FiT) ปี 2565 - 2573 ส าหรบักลุ่ม
ไม่มีต้นทุนเชื้อเพลิง ภายในเดือนก.ย.67 โดยปริมาณรับซื้อไฟฟา้รวมไม่
เกิน 2,180 เมกะวตัต์

• กทพ.ปักธงปี 68 เปิดประมูล PPP เอกชนร่วมลงทุนก่อสร้างทางด่วน 
“ศรีนครินทร์-ท่าอากาศยานสุวรรณภูมิ” มูลค่า 2 หม่ืนลบ. คาดการณ์
ปริมาณจราจรในปีเปิดให้บริการ  (ปี 2573) ประมาณ 68,000 คัน/วัน และ
เพ่ิมขึ้นเป็น 90,000คัน/วนั ในปีท่ี30

• เซีย่งไฮป้ระกาศแจก e-couponรวมมูลค่า 500 ล้านหยวน โดยจะมอบส่วนลด
ค่าอาหาร ค่าท่ีพักโรงแรม ไปจนถึงตั๋วภาพยนตร์และกีฬา เพ่ือจูงใจให้ผู้คน
ออกไปจบัจา่ยใชส้อยกันมากขึ้น

• ข้อมูลจาก ECBระบุว่าสินเชื่อของธนาคารท่ีปล่อยให้บริษัทต่างๆ ขยายตัว 
0.8% ในเดือนส.ค.67 หลังจากท่ีเพ่ิมขึ้น 0.6% ในเดือนก.ค.67 ขณะท่ีสินเชื่อ
ส าหรบัครวัเรอืนเติบโตขึ้น 0.6% หลังจากขยายตัว 0.5% ในเดือนก่อนหน้า 
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ฐนพงษ์ แซ่โล้ – ผู้ชว่ยนักวเิคราะห์
ฝ่ายกลยุทธก์ารลงทุน
ธรีดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านหลักทรพัย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวริฬุ, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
ภัทรดนัย จตุรพร – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #094041 
พศุตม์ โงววิฒัน์ชยั, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #127632

• ได้ประโยชน์จากโครงการรฐั
• มีสัดส่วนเงินฝากประจ าน้อย ได้ประโยชน์หากดอกเบี้ยปรบัลง

เป้าหมาย

แนวรบั

21.50 / 22.00

เป้าหมาย

แนวรบั
5.70 / 5.80

5.3020.00KTB WHA
• 3Q67 Presale ดีขึ้น
• คาดก าไรปี 67 ท า All time high


