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ปัจจยับวก ปัจจยัลบ

คลายกังวล และยังมีความหวงั

SETแกว่งออกข้าง อิงทางบวก :แรงหนุนจากความคลายกังวลราคาพลังงาน และความหวังต่อนโยบายภาครัฐและศก.ไทย รวมถึง 
VAYU1หากแต่มีแนวโน้มถูกลดทอนลงด้วยหุ้นในกลุ่มพลังงานและการไหลออกของ Fundflowทัง้น้ี คาด Sentimentทางบวกมาจาก
ความคลายกังวลเงินเฟอ้ทางด้านอุปทานตามราคาน้ามันดิบ WTI ท่ีปรับตัวลง 4.6%สู่ $73.57ต่อบาร์เรล หลังจากมีรายงานข่าวว่า
กลุ่มฮซิบอลเลาะห์และอิสราเอลอาจจะท าข้อตกลงหยุดยิง อกีทัง้ มองราคาน้ามันดิบยังมีแนวโน้มถูกกดดันเพ่ิมเติมจากการท่ี APIเผย
สต็อกน้ามันดิบคงคลังของสหรฐัฯเพ่ิมข้ึน 10.9 ล้านบารเ์รลในสัปดาห์ส้ินสุดวนัท่ี 4 ต.ค.67 พลิกจากการลดลง 1.46 ล้านบาร์เรลในการ
รายงานสัปดาห์ก่อน นอกจากน้ี มอง SET Index ยังมีแรงขับเคล่ือนจากความหวังต่อภาคมาตรการรัฐและภาพการฟ้ืนตัวของศก. 
รวมถึงการท่องเท่ียวไทยหลัง 1)รมช.คลังเผยรัฐบาลก าลังจัดเตรียมมาตรการกระตุ้นศก.ระยะสั้น โดยเป็นแพ็คเกจในช่วง 6 เดือน
หลังจากน้ีไป และ 2)WorldBankคงคาดการณ์การเติบโตของศก.ไทยในปี 67 ท่ี 2.4% เร่งขึ้นจาก 1.9% ในปี 66 โดยการเติบโตของศก.
ในชว่ง 2H67คาดวา่จะเพ่ิมข้ึนอกี โดยได้รบัการสนับสนุนจากการเรง่ด าเนินการงบประมาณและการส่งออกสินค้า การท่องเท่ียว และการ
บรโิภคภาคเอกชน ท่ียังคงเป็นปัจจัยขับเคล่ือนหลักในปีน้ี ขณะท่ีการทยอยเข้าลงทุนของกองทุนวายุภักษ์หน่ึงมองยังมีแนวโน้มเป็นอกี
แรงหนุน สอดรบักับนักลงทุนสถาบันท่ีซือ้สุทธหิลักพันลบ.ตลอด 6 วนัท าการในเดือนต.ค.67 อย่างไรก็ตาม มองทางขึ้นจ ากัด โดยหุ้นในกลุ่ม
พลังงานมีแนวโน้มถูกกดดันจากราคาน้ามันดิบท่ีปรับตัวลง อกีทัง้ SETIndexยังคงมีแนวโน้มถูกกดดันจากการไหลออกของ Fundflow
สอดรบันักลงทุนต่างชาติท่ีขายสุทธ ิ10 วนัท าการติดต่อกัน นอกจากน้ี อาจเห็นการชะลอการลงทุนของนักลงทุนก่อนท่ีสหรัฐฯจะมีการ
เผยรายงานการประชุมของ FOMC ประจ าวนัท่ี 17-18 ก.ย.67ในคืนน้ี ซึ่งจะเปน็หน่ึงในสัญญาณบ่งชีทิ้ศทางอตัราดอกเบี้ยอของเฟด
กลยุทธ์การลงทุน : 1) เก็งงบ 3Q67:BEM, CK,DELTA, HANA,KBANK,KKP, KTB,SCB, SIRI, WHA 2) ท่องเท่ียวและเก่ียวเน่ือง: 
AOT, BA, CPALL, CRC, MBK, MINT, NSL 3) วายุภักษ์: ADVANC, BBL, BDMS4) ซอ่มสรา้ง: GLOBAL, HMPRO และ 5) ประกัน: BLA, TLI

1,445 –1,465

• ธนาคารกลางโลกคาดว่าการขยายตัวของศก.จีนจะอ่อนแอลงอกีในปี 2568 
แม้รัฐบาลจีนได้ออกมาตรการกระตุ้นศก.ชัว่คราวเม่ือไม่นานมาน้ี ซึ่งความ
ออ่นแอของศก.จนีจะส่งผลให้ศก.ของหลายประเทศในภูมิภาคเอเชียตะวนัออก
และภูมิภาคแปซฟิิกชะลอตัวลงอย่างมาก

• ญี่ปุ่นพบจ านวนการล้มละลายสูงสุดตั้งแต่ปี 2556 ในช่วง 6 เดือนส้ินสุด
เดือนก.ย. เน่ืองจากบริษัทต่างๆ ได้รับผลกระทบจากต้นทุนท่ีเพ่ิมขึ้นอย่าง
ต่อเน่ือง โดยรายงานของธนาคาร Teikoku Databank ระบุว่า มีบริษัท
ล้มละลายประมาณ 4,990 แห่งในชว่งเวลาดังกล่าว ซึ่งเพ่ิมขึ้น 18.6% y-y

• เยอรมนีเผยว่าขณะน้ียังไม่มีสัญญาณการฟ้ืนตัวในภาคอุต โดยดัชนีความ
เชือ่มัน่ในภาคการผลิตยังคงอยู่ในระดับต่า และค าสัง่ซือ้ใหม่ในเดือนส.ค.67 
ก็ไม่สามารถรกัษาแนวโน้มการเพ่ิมขึ้นเล็กน้อยในชว่งหลายเดือนท่ีผ่านมาได้

• ก.ท่องเท่ียวฯเผยตัง้แต่วนัท่ี 1 ม.ค.-6 ต.ค.67 ไทยมีนักท่องเท่ียวต่างชาติเดิน
ทางเข้าประเทศแล้วทั้งส้ิน 26.6 ล้านคน สร้างรายได้จากการใช้จ่ายของ
นักท่องเท่ียวต่างชาติแล้วประมาณ 1.24 ล้านลบ.

• ครม.เห็นชอบทบทวนหลักเกณฑ์เงื่อนไขและวธิกีารจา่ยเงินช่วยเหลือผู้ประสบ
อุทกภัยในช่วงฤดูฝน ปี 2567 โดยเปล่ียนเป็นให้การช่วยเหลือ แบบเหมาจา่ย
อตัราเดียว 9,000 บาท/ครวัเรอืน

• รมว.อตุสาหกรรมเผยวา่ก.อุตสาหกรรมได้เดินหน้าบูรณาการการท างานแบบ
ทวีคูณ เพ่ือปกป้องอุตสาหกรรมไทยจากการน าเข้าสินค้าไม่ได้มาตรฐาน 
ล่าสุดสัง่สมอ.ยกระดับการบังคับใช้กฎหมายร่วมกับสคบ. ในการป้องกันและ
ปราบปรามสินค้าไม่ได้มาตรฐาน

• จีนเผยช่วงหยุดยาววันชาติจีนท่ีผ่านมา ปริมาณผู้เดินทางเยือนกรุงปักก่ิง
รวมอยู่ท่ี 21.6 ล้านคน เพ่ิมขึ้น 18.35% y-y ส่วนรายได้จากการท่องเท่ียว
รวมอยู่ท่ี 2.69 หม่ืนล้านหยวน เพ่ิมขึ้น 11.67% y-y
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ฐนพงษ์ แซ่โล้ – ผู้ชว่ยนักวเิคราะห์
ฝ่ายกลยุทธก์ารลงทุน
ธรีดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านหลักทรพัย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวริฬุ, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
ภัทรดนัย จตุรพร – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #094041 
พศุตม์ โงววิฒัน์ชยั, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #127632

• 3Q67 high season เกาะสมุย และนัก ท่องเท่ียวโตดี 
• แนวโน้มยังดีไปถึง 4Q67-1Q68

เป้าหมาย

แนวรบั

24.50 / 25.50

เป้าหมาย

แนวรบั
22.00 / 22.50

20.0023.00BA KTB
• ได้ประโยชน์จากโครงการรฐั 
• มีสัดส่วนเงินฝากประจ าน้อย ได้ประโยชน์หากดอกเบี้ยปรบัลง


