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วนัท่ีมีหวงั แต่อาจพังจากการเมือง

SETขึ้นไม่ไหว ออกข้างไปก่อน:แรงหนุนจากสัญญาณเชิงบวกของภาคธุรกิจและศก.สหรัฐฯ ความหวังต่อมาตรการทางศก.ของจีน
และไทย หากแต่ถูกจ ากัดจากความกังวลสถานการณ์การเมืองในประเทศทัง้น้ี คาด Sentimentหนุนมาจากมุมมองเชิงบวกต่อการลงทุน
ในสินทรพัย์เส่ียงในระยะสัน้ของนักลงทุนและสัญญาณเชิงบวกของภาคธุรกิจและศก. สหรัฐฯสอดรับกับข้อมูลดังต่อไปน้ี 1)DowJones
และ S&P500 ท่ีปิดระดับสูงสุดเป็นประวติัการณ์เม่ือวนัศุกร์ท่ีผ่านมา2)การเผยงบ 3Q67ของบริษัทในS&P500ซึ่งถึงวนัท่ี 18 ต.ค.67 
พบวา่มีการรายงานไปแล้ว 72 บริษัท และมีจ านวนบริษัทท่ีรายได้และ EPSสูงกวา่ตลาดคาดท่ี 56%และ 76%ตามล าดับ และ 3) เฟดสาขา
แอตแลนตาเผยแบบจ าลองคาดการณ์ GDPNow ล่าสุดแสดงให้เห็นวา่ศก.สหรัฐฯขยายตัว 3.4% ใน 3Q67 เร่งตัวขึ้นจาก 3% ใน 2Q67
ขณะท่ีเชา้ติดตาม LPRของจีนซึ่งอาจเป็นอกี Sentimentหนุนหลังตลาดคาด LPR1 และ 5 ปีจะปรับลดจากระดับ3.35%และ 3.85%ลงสู่ 
3.15%และ 3.65%ตามล าดับ ด้านในประเทศยังมีแรงหนุนจากความหวังต่อมาตรการภาครัฐหลังรมช.คลังเผยจะมีการประชุมบอร์ด
กระตุ้นศก.อย่างเรว็ท่ีสุดในปลายเดือนน้ี โดยจะมีการหารือรายละเอยีดโครงการดิจิทัลวอลเล็ตเฟส 2นอกจากน้ี ก.คลังยังเตรียมจะเสนอ
มาตรการท่องเท่ียวไทยไปต่อให้บอรด์กระตุ้นศก.และครม.พิจารณา อย่างไรก็ตาม มองทางขึ้นของ SETIndexจ ากัด ท่ามกลางความกังวล
เสถียรภาพทางการเมืองไทย ซึ่งอาจส่งผลให้นักลงทุนท่ีรบัความเส่ียงได้ต่าและต่างชาติชะลอการลงทุน/ลดสถานะต่อสินทรัพย์เส่ียงในไทย 
หลังผู้ส่ือข่าวรายงานวา่เลขาธกิารกกต.ได้พิจารณา6ค ารอ้งท่ีมีผู้รอ้งขอให้กกต.พิจารณาสัง่ยุบพรรคเพ่ือไทยและ 6 พรรครว่มรฐับาลเดิม
จากเหตุคุณทักษิณ อดีตนายกฯซึ่งไม่ใชส่มาชกิพรรคกระท าการครอบง าชี้น า และ 6 พรรคการเมืองยินยอมให้คุณทักษิณครอบง าชี้น า 
โดยเห็นวา่ค ารอ้งมีมูลและให้มีการตัง้คณะกรรมการสอบสวน เพ่ือด าเนินการสอบสวนและมีความเห็นเสนอ โดยให้แล้วเสรจ็ภายใน 30 วนั
กลยุทธ์การลงทุน : 1) เก็งงบ 3Q67: AMATA, BEM, BH, CPF, INTUCH, PRM, TRUE, WHA 2) กนง.ลดดอกเบี้ย: AEONTS,
BAREIT, CPALL, CPAXT, CPN, CRC, DELTA, GULF, MINT, SAWAD, WHAIR และ 3) Selective: MAJOR, TASCO, WHAUP

1,480 –1,500

• REIC เผยดัชนีความเชื่อมั่นของผู้ประกอบการธุรกิจพัฒนาท่ีอยู่อาศัยใน
กทม.-ปริมณฑล ใน 3Q67 พบค่าดัชนีความเชื่อมั่นในภาวะปัจจุบันเท่ากับ
ระดับ 45.1 ลดลง -4.6 จดุ (y-y) และลดลง -0.1 จดุ (q-q) 

• นายกสมาคมอาคารชุดไทยเผยตลาดอสังหาฯไทย 4Q67 ยังคงเผชิญกับ
ความท้าทายจากยอดขาย ยอดโอน ยังไม่ฟ้ืนตัว ซึ่งได้รับผลกระทบจาก
ปัญหาปฏิเสธสินเชื่อพุ่งสูง อัตราดอกเบี้ยสูง ปัญหาน้าท่วมในหลายพ้ืนท่ี 
รวมทัง้เงินบาทแข็งค่า

• ปลัดก.แรงงานไม่กล้ายืนยันว่าการพิจารณาเรื่องการปรับขึ้นค่าแรงขัน้ต่า 
400 บาท/วัน ว่าจะเสร็จส้ินภายในปีน้ีตามนโยบายท่ีรัฐบาลได้ประกาศไว้
หรอืไม่ ส่งผลให้ทางฝ่ายมองเป็น Sentiment ทางลบต่อการผู้บรโิภคเอกชน

• Goldman Sachs ได้ปรบัลดการคาดการณ์การเติบโตของผลก าไรในปี 2567 
ของบรษัิทใน STOXX600 Indexลงจาก 6% เหลือ 2% โดยระบุถึงความเส่ียง
จากภาษีนิติบุคคลท่ีเพ่ิมขึ้นและความเป็นไปได้ของการเรยีกเก็บภาษีการค้า

• ธ.ออมสินและธอส.ประกาศลดอตัราดอกเบี้ยเงินกู้ทุกประเภท 0.25% โดยมี
ผลตัง้แต่วนัท่ี 1 พ.ย.67 เป็นต้นไป

• สมาคมผู้ค้าปลีกไทยได้รว่มตอบรบันโยบายรฐับาลกับโครงการฟ้ืนฟูศก. ลด
รายจ่าย เพ่ิมรายได้ ขยายโอกาส ด้วยการลดราคาสินค้าอุปโภคบริโภคท่ี
จ าเป็นให้แก่ประชาชนทั่วประเทศ พร้อมร่วมจัดมหกรรมลดราคาสินค้า
ต่อเน่ืองตลอด 5 เดือนเต็ม ตัง้แต่เดือนก.ย.67 ท่ีผ่านมาถึงเดือนม.ค.68

• รมว.พาณิชย์เผยได้พบหารือกับปลัดก.กิจการศก.ของสมาพันธรัฐสวิส  
พรอ้มทัง้เอกอัครราชทูตสวิสและนอรเ์วย์ประจ าประเทศไทย รวมถึงผู้แทน
เอฟตา เพ่ือเร่งรัดการเจรจา FTA ระหว่างไทยกับเอฟตาซึ่งอยู่ในช่วงโค้ง
สุดท้ายของการเจรจาให้สามารถสรปุผลได้ตามเป้าหมายภายในส้ินปี 2567

• PBOC เผยอัตราส่วนการกันส ารอง (RRR) ส าหรับธนาคารพาณิชย์ อาจ
ลดลงอกี 0.25-0.50% ภายในส้ินปี โดยขึ้นอยู่กับสภาพคล่องทางการเงิน 
ซึ่งเปิดโอกาสส าหรบัการด าเนินมาตรการผ่อนคลายด้านนโยบายเพ่ิมเติม
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ฝ่ายกลยุทธก์ารลงทุน
ธรีดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านหลักทรพัย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวริฬุ, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
ภัทรดนัย จตุรพร – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #094041 
พศุตม์ โงววิฒัน์ชยั, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #127632

• คาดยอดขายครึ่งปีหลังยังใกล้เคียงครึ่งปีแรก
• ครึ่งปีหลังโอนมากขึ้น

เป้าหมาย

แนวรบั

26.50 / 27.00

เป้าหมาย

แนวรบั
16.00 / 16.30

15.4025.50AMATA MAJOR
• 3Q67 แม้ก าไรลดลง y-y แต่เพราะไม่มีรายการพิเศษ
• 4Q67 ฟ้ืนตัวชดัเจน q-q และปี 2568  กลับมาเติบโตได้ดี




