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SETแกว่งตัวในแดนลบ:แรงกดดันจากการถูกบดบังด้วยตลาดท่ีมีการเผยผลประกอบการน่าจูงใจ สินทรัพย์ทางเลือกและสินทรัพย์
ปลอดภัย รวมถึงความผิดหวงัต่อทิศทางนโยบายการเงินไทย หากแต่พอมีแรงพยุงเบาๆจากความคาดหวงัมาตรการภาครัฐ ทัง้น้ี คาดแรง
กดดันมาจากการเผยงบ 3Q67ของบรษัิทใน SETIndexท่ียังไม่สดใสนักหลังรายงานไปแล้ว 25 บรษัิท ในจ านวนน้ีมีเพียง 44%ท่ี EPSสูง
กว่าตลาดคาด แตกต่างจากใน S&P500ท่ีมีการรายงาน EPSสูงกว่าตลาดคาดท่ี 76%หลังรายงานไปแล้ว 232บริษัท ซึ่งอาจส่งผลให้
ยังคงเห็นภาพการไหลออกของ Fundflowไปสู่ตลาดท่ีมีการรายงานผลประกอบการท่ีน่าจูงใจกวา่สอดรับกับนักลงทุนต่างชาติท่ีขายสุทธิ
มาแล้ว 8 วนัท าการติดต่อกัน อกีทัง้ มอง SETIndexยังมีแนวโน้มถูกบดบังจากสินทรัพย์ทางเลือกและสินทรัพย์ปลอดภัยท่ามกลางการ
คาดการณ์วา่อดีตปธน.ทรมัปจ์ะชนะการเลือกตัง้สหรฐัฯ และความกังวลความไม่แน่นอนของทิศทางศก.โลกจากนโยบายของเขา ซึ่งเป็นส่วน
หน่ึงท่ีผลักดันให้ 1)ราคา Bitcoinปรบัตัวขึ้นเหนือระดับ $72,000ซึ่งเปน็การเข้าใกล้ระดับ Alltimehighท่ีประมาณ $73,000และ 2)ราคา
ทองค า Spotท า Alltimehighโดยเช้าน้ีเคล่ือนไหวเข้าใกล้ $2,780ต่อออนซ์ นอกจากน้ี คาด SETIndexมีแนวโน้มถูกกดดันเพ่ิมเติมจาก
ความกังวลนโยบายการเงินไทย โดยติดตาม MonetaryPolicyForumในวนัน้ี ซึ่งทางฝ่ายคาดธปท.มีแนวโน้มแสดงถึงจุดยืนวา่การปรับลด
ดอกเบี้ยในการประชุมกนง.ครัง้ท่ีผ่านมา เน่ืองจากการท่ีเห็นวา่มี Roomในการปรบัลด แต่ไม่ใชจ่ดุเริม่ต้นของการลดดอกเบี้ยอย่างต่อเน่ือง 
อย่างไรก็ตาม มองทางลงจ ากัด โดยยังพอมีแรงหยุงจากความหวงัมาตรการภาครัฐ หลังรมช.คลังเผยวนัท่ี 31 ต.ค.67 จะมีการประชุมเพ่ือ
หารอืถึงแนวทางและกลไกในการกระตุ้นศก.ในชว่งปลายปี ขณะท่ีปัจจัยติดตามในวนัน้ี ได้แก่ 1)GDP3Q67ของยูโรโซน ตลาดคาดขยายตัว 
0.8%y-yเรง่ตัวขึ้นจาก 0.6%y-yใน 2Q67และ 2)GDP3Q67Annualizedq-qของสหรฐัฯ ตลาดคาดขยายตัว 3% เท่ากับใน 2Q67
กลยุทธ์การลงทุน : 1)ท่องเท่ียวและเก่ียวเน่ือง:AAV,AOT,AU,BA,ICHI2)Datacenter:GULF,INSET,TRUE,WHAUP3) เก็งงบ 
3Q67:BEM,CPF,PRM, TU4)ดอกเบี้ยไทยยังไม่เข้าสู่วฎัจกัรขาลง:BBL,BLA, KBANK, KTB, TLI และ 5) Selective: BROOK, JTS, TASCO

1,435 –1,455

• ก.คลังเผยการจดัเก็บรายได้ในปี FY67 วา่เบื้องต้นจดัเก็บได้ต่ากวา่เป้าหมาย
ตามเอกสารงบประมาณราว 4-5 ลบ. ซึ่งเป็นผลมาจากในช่วง 2 สัปดาห์
สุดท้ายของเดือนก.ย.67 อตัราแลกเปล่ียนมีการปรบัแข็งค่าขึ้นอย่างรวดเรว็ 
ส่งผลให้การจดัเก็บ VATจากการน าเข้าสินค้าทัง้หมดได้รบัผลกระทบ

• ผลส ารวจล่าสุดซึ่งจัดท าโดย NBERระบุวา่ผู้บรโิภคส่วนใหญ่ในสหรฐัฯไม่มี
ความเชื่อมัน่วา่เฟดสามารถจดัการกับปัญหาเงินเฟอ้และการวา่งงานได้อย่าง
มีประสิทธภิาพ ผลส ารวจบ่งชี้วา่ระดับเฉล่ียของความเชื่อมัน่ในความสามารถ
ของเฟดอยู่ท่ี 3.2 จากมาตราส่วน 1 -7 (7=ความเชือ่มัน่ในระดับสูงสุด)

• สหรฐัฯเผยผลส ารวจ JOLTSพบวา่ตัวเลขการเปิดรบัสมัครงานลดลง 4.18 
แสนตน. สู่ 7.44 ล้านตน.ในเดือนก.ย.67 จาก 7.86 ล้านตน.ในเดือนส.ค.67 
และต่ากวา่ตัวเลขคาดการณ์ของตลาดท่ี 7.98 ล้านตน.

• หัวหน้าสภาแรงงานของ Volkswagenกล่าวว่าบริษัทมีแผนจะปิดโรงงาน
อย่างน้อย 3 แห่งในเยอรมนี เลิกจ้างพนักงานหลายหม่ืนคน และลดขนาด
โรงงานท่ีเหลือในเยอรมนี โดยบรษัิทวางแผนท่ีจะยกเครือ่งครัง้ใหญ่เกินคาด

• BOIเผยบรษัิท Equinix ผู้ให้บรกิาร Data Center แบบ Colocation ยักษ์ใหญ่
จากสหรฐัฯ ได้ประกาศแผนการลงทุน Data Center ในไทยมูลค่ารวมประมาณ 
16,500 ลบ. ในระยะ 10 ปีข้างหน้า ซึ่งบีโอไอได้อนุมัติส่งเสริมการลงทุน
โครงการในเฟสแรกแล้วมูลค่ากวา่ 7,180 ลบ. โดยจะเปิดให้บรกิารในปี 2570

• นายกฯเผยจะมีการจดักิจกรรมต่าง  ๆมากมายพรอ้มกันทัว่ประเทศตัง้แต่เดือน
พ.ย.67 จนถึงเดือนม.ค.68 เพ่ือสรา้งแรงดึงดูดให้ไทยเป็นประเทศท่ีน่าเท่ียว
ตลอดทัง้ปี โดยเฉพาะช่วงฤดูหนาว และช่วงปลายปี โดยจะมีกิจกรรมไฮไลท์ 7 
อย่าง เชน่ เทศกาลลอยกระทง เทศกาลเคาท์ดาวน์ กิจกรรมเชงิกีฬา เป็นต้น

• ก.ท่องเท่ียวฯเผยตั้งแต่วันท่ี 1 ม.ค.-27ต.ค.67 ไทยมีนักท่องเท่ียวต่างชาติ
เดินทางเข้าประเทศแล้วทั้งส้ิน 28.4 ล้านคน สร้างรายได้จากการใช้จา่ยของ
นักท่องเท่ียวต่างชาติแล้วประมาณ 1.33 ล้านลบ.

• กรมพัฒนาฯเผยการจดทะเบียนจัดตั้งธุรกิจใหม่เดือนก.ย.67 มี 7,867 ราย 
เพ่ิมขึ้น 10.7% y-yปัจจัยสนับสนุนมาจากภาคการท่องเท่ียวท่ีจดทะเบียน
เพ่ิมขึ้น 25% ความเชือ่มัน่ศก.ประเทศ นโยบายกระตุ้นศก.ของรฐับาล
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ฝ่ายกลยุทธก์ารลงทุน
ธรีดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านหลักทรพัย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวริฬุ, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
ภัทรดนัย จตุรพร – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #094041 
พศุตม์ โงววิฒัน์ชยั, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #127632

• 3Q67 คาดมีก าไรปกติ จากปีก่อนขาดทุน 
• 4Q67 คาดก าไรปกติจะโตได้ y-y, q-q

เป้าหมาย

แนวรบั

2.98 / 3.10

เป้าหมาย

แนวรบั
5.60 / 5.75

5.302.80AAV WHAUP
• อปุสงค์ของสาธารณูปโภคมีแนวโน้มเพ่ิมข้ึน
• Valuation มีความน่าสนใจ




