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ปัจจยับวก ปัจจยัลบ

หวงัใจใหฟ้ื้นต่อ

1,460–1,475

Ref.No.: CO2567_0209

ฐนพงษ์ แซ่โล้ – ผู้ชว่ยนักวเิคราะห์
ชนพัฒน์ สุวยิานนท์ – ผู้ชว่ยนักวเิคราะห์

ฝ่ายกลยุทธก์ารลงทุน
ธรีดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านหลักทรพัย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวริฬุ, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
ภัทรดนัย จตุรพร – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #094041 
พศุตม์ โงววิฒัน์ชยั, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #127632

• คาดรายได้เติบโตทุกธรุกิจใน 3Q67
• Synergy จากการควบรวม

เป้าหมาย

แนวรบั

34.50 / 35.00

เป้าหมาย

แนวรบั
4.10 / 4.20

3.9033.00CPAXT ERW
• ลุ้นรายได้เติบโต 4Q24 จาก HOP INNไทย-ญ่ีปุ่น 
• ERW เตรยีม Spin-off “ฮอ็ป อนิน์” 2030

• สภาทองค าโลก เผยสภาพเศรษฐกิจโลกท าให้ความต้องการทองค าในช่วง
เทศกาล ดิวาลี (Diwali) และ ดุชเซห์รา (Dussehra) ต่าท่ีสุดนับตั้งแต่ปี 
2563และ ลดลงจากระดับต้นปีท่ีระดับ 761 ตัน

• ธปท. เปิดเผยวา่ ภาวะเศรษฐกิจไทยเดือน ก.ย.67 ชะลอลงจากเดือนก่อนหน้า 
ตามการส่งออกสินค้าและการบรโิภคภาคเอกชน ขณะท่ีการลงทุนภาคเอกชน
ทรงตัว ส่วนรายรับจากนักท่องเท่ียว และ การใช้จ่ายภาครัฐขยายตัว ทั้ง
รายจา่ยประจ า และรายจา่ยลงทุน

• BOJ ส่งสัญญาณขึ้นดอกเบี้ยอกี แต่ยังไม่มีการก าหนดช่วงเวลาท่ีปรบัขึ้น
ล่วงหน้า แต่จะเป็นการพิจารณาข้อมูลทางเศรษฐกิจในแต่ละครัง้ท่ีมีการจัด
ประชุม คาดค่าเงินเยนจะแข็งค่ากดดันภาพรวมเศรษฐกิจญี่ปุ่น

• รมว.พลังงาน เผยเตรียมเร่งจัดตั้งระบบส ารองน้ามันแห่งชาติเพ่ือให้เป็น
ระบบส ารองน้ามันเชิงยุทธศาสตร์ (SPR) เพ่ือสร้างเสถียรภาพด้านราคา
น้ามัน รวมไปถึงก๊าซธรรมชาติ ภายในประเทศ ผ่านการก าหนดราคาน้ามัน
เองระหวา่งรฐัและเอกชน อาจกดดันหุ้นพลังงานปลายน้า

• รองอธิบดีกรมการค้าภายใน แจ้งวา่ปัจจุบันยังไม่มีปัจจยัท่ีส่งผลกระทบ
จนเป็นเหตุให้ต้องมีการปรบัราคาจ าหน่ายน้ามันถัว่เหลือง จงึได้ให้ผู้ผลิต
น้ามันถัว่เหลืองระงับการปรบัขึ้นราคาจ าหน่ายไวก่้อน เพ่ือเป็นการบรรเทา
ความเดือดรอ้นและชว่ยลดภาระค่าใชจ้า่ยของประชาชนผู้บรโิภค

• สศค. เผยวา่ ภาวะเศรษฐกิจไทยในเดือนก.ย.67 ได้รบัปัจจยัสนับสนุนจาก
ภาคการท่องเท่ียวและภาคการส่งออกสินค้าท่ียังขยายตัว แต่ยังกังวล
ภาพการบรโิภคสินค้าคงทน และการลงทุนภาคเอกชนยังไม่ฟ้ืนตัวเต็มท่ี

• ส านักงานกองทุนน้ามันเชือ้เพลิง เผยฐานะของกองทุนในปัจจบุันติดลบไม่
ถึงแสนล้านบาท หลังสภาพคล่องเริ่มดีขึ้นในเดือน ส.ค.67 โดยมีรายรับ
ราว 7,000-9,000 ล้านบาท/เดือน คาดวา่จะช าระหน้ีรวมของกองทุนเสรจ็
ส้ินภายในปี 2571

• ศูนย์วจิยักรงุไทยคาดวา่ รถไฟฟา้สายสีส้มตะวนัตกจะเป็นปัจจยัสนับสนุน
ส าคัญท าให้ยอดขายท่ีอยู่อาศัยในท าเลบางขุนนนท์-ศูนย์วัฒนธรรมฯ 
ปรบัตัวสูงขึ้นจากปีละ 5,450 ยูนิต เป็นปีละ 6,800 ยูนิต

SETลงก่อนแล้วชอ้นขึ้นมา :มอง Sentimentลบภายนอกจะเข้ามากดดันดัชนีลงในชว่งต้น ก่อนจะฟ้ืนตัวในระหวา่งวนัด้วยแรงหนุนจาก
กลุ่มท่องเท่ียว และ อสังหาฯ ซึ่งมีปัจจัยบวกเฉพาะเข้ามา ปัจจัยลบท่ีจะกดดันตลาดในช่วงต้นน าโดย 1)การปรับตัวลงของหุ้นในกลุ่ม
เทคโนโลยีสหรฐัหลัง Microsoftและ Metaให้ข้อมูลวา่ในระยะถัดไปบริษัทอาจมีรายจ่ายในส่วนของ AIเพ่ิมตั้งแต่ 4Q67เป็นต้นไป จึงท า
ให้นักลงทุนระมัดระวงัในการเพ่ิมน้าหนักการลงทุนในหุ้นกลุ่มน้ีสร้าง Sentimentลบให้หุ้นกลุ่มชิ้นส่วนอิเล็กฯซึ่งอยู่ในห่วงโซ่อุปทาน
เดียวกัน 2)ตัวเลขเงินเฟอ้สหรฐัเดือน ก.ย. ขยายตัวมากกวา่คาด โดย CorePCEขยายตัว 2.7%y-yมากกวา่คาดท่ี 2.6%y-y ขณะท่ี PCE
ขยายตัว 2.1%y-yน้อยลงกวา่เดือนก่อนท่ี 2.3%y-yสะท้อนภาพการชะลอตัวของราคาพลังงานและอาหาร สอดคล้องกับทิศทางราคา
น้ามันดิบ WTIท่ีปรบัตัวลง 16.3%ในชว่งเดือน ก.ค.-ก.ย. ขณะท่ีราคาสินค้าอืน่ยังเห็นภาพการชะลอตัวลงน้อยเม่ือเทียบกับ CorePCE
ต้นปซีึ่งอยู่ท่ี 2.8%y-yตลาดอาจเริม่กังวลต่อทิศทางการประชุม FOMCในสัปดาห์หน้า และ กดดัน Sentimentการลงทุนในระยะสั้น ด้าน
ปัจจัยบวกท่ีจะเข้ามาหนุนได้แก่ 1)ความหวังมาตรการกระตุ้นภาคอสังหา โดยรมต.คลังเตรียมหารือกับสมาคมธนาคารไทย เพ่ือหารือ
มาตรการช่วยเหลือประชาชนในภาคอสังหาเพ่ิมเติม เช่น การพักดอกเบี้ย หรือ ขยายระยะเวลาช าระหน้ีถึง 80 ปี และอาจขยายเป็น 85 ป ี
ส าหรบัข้าราชการ รวมถึงมาตรการ LTVและ เตรยีมชงมาตรการสินเชือ่ดอกเบี้ยต่าในชื่อ ซื้อ-แต่ง-ซ่อม-สร้าง วงเงิน 5 หม่ืนล้านบาทเข้า
ท่ีประชุมครม.สัปดาห์หน้า สร้างแรงหนุนให้กลุ่มอสังหาฯ 2)ภาพการท่องเท่ียวไทยช่วง 4Q67ท่ีเป็น HighSeasonคาดจะหนุนหุ้นกลุ่ม
ท่องเท่ียวและเก่ียวเน่ืองให้ทยอยฟ้ืนตัว คืนน้ีติดตาม ตัวเลขภาคแรงงาน+PMIภาคการผลิตและบริการ สหรัฐในเดือน ต.ค. ส่วนสัปดาห์
หน้าติดตาม  การประชุมFOMC การเลือกตัง้สหรฐั CPIไทยเดือน ต.ค.  ดุลการค้า และ ตัวเลขเงินเฟอ้ จนี ในเดือน ต.ค.
กลยุทธก์ารลงทนุ :1)ท่องเท่ียวและเก่ียวเน่ือง:AAV,AOT,AU,BA,ICHI,BTS,ERW,CENTEL,SHR,CPALL,CPAXT,CRC,CPN, SPA 
2)อสังหา :AP,SIRI, SPALI,ORI3)เก็งงบ 3Q67: CPF, TU,BTG,ITC,BCH, BDMS และ  4)ดอกเบี้ยไทยยังไม่ลง:BBL,KBANK,KTB




