
“ลุน้ระทกึไปกบัปจัจยัในประเทศท ัง้ การเงนิ+การเมอืง”

 คาด SET Index ผันผวนกรอบระหวา่ง 1620-1650 จุด 
ทา่มกลางปัจจัยในประเทศทีถ่กูจับตาพเิศษในสปัดาหน์ี้
ทัง้การประชมุ กนง. ทีค่าดจะขึน้ดอกเบีย้นโยบายแน่ๆ 
ตามทศิทางเดยีวกับเฟด แต่เพิม่ขึน้ในอัตราทีน่อ้ยกว่า
หลังเศรษฐกจิไทยยังคงแข็งแกร่ง และค าวนิจิฉัยจาก
ศาลรัฐธรรมนูญปม 8 ปี ซึง่เป็นจดุชีช้ะตาการเมอืงไทย  

 กลยุทธก์ารลงทุน: เลือกลงทุนหุน้ในกลุ่มธนาคาร
ขานรับการขึน้อตัราดอกเบีย้, สง่ออกหลังบาทออ่นหนุน 
บวกกบัทอ่งเทีย่วและคา้ปลกีรับเปิดเมอืง รวมถงึรับขา่ว
ยกเลกิ พ.ร.ก.ฉุกเฉิน มผีลตัง้แต่ 1 ต.ค. 65 ชว่ยหนุน
การบรโิภคฟ้ืนตวัตอ่และผลกัดนัเศรษฐกจิดขี ึน้

 ลุน้ประชุม กนง. คาดขึน้แน่ๆ : สปัดาหน์ีจั้บตาการประชมุ กนง. ไทยในวันพธุที ่28 ก.ย. 65 หลังสปัดาหท์ีผ่่านมา
ธนาคารกลางหลายๆ แหง่ปรับขึน้อตัราดอกเบีย้ตอบรับกบัผลการประชมุของ Fed ทีป่รับขึน้อตัราดอกเบีย้อกี 0.75% 
ไปสูร่ะดับ 3.00 – 3.25% เบือ้งตน้ทางฝ่ายคาด กนง. จะปรับขึน้ดอกเบีย้อกี 0.25% ในการประชมุรอบนี ้สง่ผลให ้
อัตราดอกเบีย้นโยบายของไทยจะเพิม่ขึน้จาก 0.75% มาอยู่ที ่1.00% ส าหรับสว่นตา่งอัตราดอกเบีย้ระหวา่งไทย
และสหรัฐทีค่าดจะกวา้งมากขึน้ อาจกระตุน้ใหก้ระแสเงนิทุนยังไหลออกจากไทยไปยังสหรัฐฯ ได ้โดยสะทอ้นผ่าน
คา่เงนิบาทเทยีบดอลลารส์หรัฐฯ ทีย่ังอยู่ในทศิทางออ่นคา่ไปทดสอบระดับ 37.40 บาทตอ่ดอลลารส์หรัฐฯ ซึง่เป็น
การท าสถติอิอ่นคา่ในรอบ 16 ปี หากแตท่างฝ่ายประเมนิวา่การไหลออกของ Flow อาจไมม่ากเทยีบกบัประเทศอืน่ๆ 
เนือ่งจากพืน้ฐานเศรษฐกจิไทยยังคงแข็งแกรง่ โดยเฉพาะภาคทอ่งเทีย่วทีเ่ตรยีมเขา้สู ่High Season ชว่งไตรมาส 4 
(ต.ค.-ธ.ค. 65) คูก่ับการบรโิภคเอกชนทีฟ้ื่นตัวตอ่ บวกกบัมมีาตรการภาครัฐฯ สนับสนุน และการสง่ออกทีข่ยายตัว
จะเป็นแรงผลกัดนัการเตบิโต GDP ไทยปี 65 ใหเ้ป็นไปตามเป้าของกระทรวงการคลงัซึง่คาดไวท้ี ่3.0-3.5% y-y

 30 ก.ย. 65 ชีช้ะตา “บิก๊ตู”่: กระแสการเมอืงในประเทศสปัดาหน์ีค้าดมคีวามคกึคัก ภายหลังศาลรัฐธรรมนูญไดม้ี
การนัดลงมตแิละอา่นค าวนิจิฉัย เวลา 15.00 น. วันที ่30 ก.ย. 65 เกีย่วกบัวาระการด ารงต าแหน่งนายกรัฐมนตร ี8 ปี
ของพลเอกประยทุธ ์จันทรโ์อชา ทัง้นีแ้มท้างฝ่ายจะยังคงใหน้ ้าหนักตอ่การนับวาระการด ารงต าแหน่งนายกรัฐมนตรี
เริม่ตัง้แตรั่ฐธรรมนูญปี 60 ประกาศใช ้ซึง่จะสง่ผลใหพ้ลเอกประยทุธส์ามารถกลับมาด ารงต าแหน่งนายกฯ พรอ้มทัง้
เขา้รว่มประชมุเอเปคปลายปีได ้หากแตส่ ิง่ทีต่อ้งจับตาคอืโอกาสการเลอืกตัง้ทีค่าดจะเกดิขึน้กลางปีหนา้เป็นอยา่งชา้ 
หลัง กกต. ไดเ้ปิดเผยไทมไ์ลน์การเลอืกตัง้ในกรณีทีส่ภาอยู่ครบวาระ และก าหนดวันที ่7 พ.ค. 66 เป็นวันเลอืกตัง้ 
ดังนัน้เบือ้งตน้ทางฝ่ายประเมนิว่าไม่ว่าค าวนิจิฉัยจะออกมาเป็นอย่างไร เวททีางการเมอืงจะเริม่กลับมามสีสีันจาก
ความเป็นไปไดท้ีอ่าจมกีารยุบสภาเกดิขึน้ ซึง่ตามรัฐธรรมนูญนัน้ กกต.จะตอ้งก าหนดวันเลอืกตัง้ไม่นอ้ยกวา่ 45 วัน
แตไ่มเ่กนิ 60 วนั ซึง่ภายใน 5 วนันับแตว่นัมพีระราชกฤษฎกีายบุสภา กกต. จะประกาศก าหนดวันเลอืกตัง้ทั่วไป และ
วนัสมัครรับเลอืกตัง้ในราชกจิจานุเบกษา

 KBANK
 เก็งก าไรการประชมุ กนง. วันที ่28 ก.ย. 65

คาดขึน้อตัราดอกเบีย้ หนุน NIM ปรับเพิม่ขึน้
 ความตอ้งการใชส้นิเชือ่เพิม่ขึน้ สอดรับไปกบั

เศรษฐกจิทีเ่ริม่ฟ้ืนตวั หนุนรายไดด้อกเบีย้โต 

 BJC
 รับประโยชน์จากการเปิดเมือง+ประเทศต่อ 

หลังล่าสุดประกาศยกเลกิ พ.ร.ก. ฉุกเฉิน 
และมผีลตัง้แตว่นัที ่1 ต.ค. 65 เป็นตน้ไป

 ก าลังซือ้คาดเพิม่สูงขึน้ หลัง ครม. มมีตขิ ึน้
คา่แรงขัน้ต า่ ซึง่จะมผีลตัง้แตว่นัที่ 1 ต.ค. 65
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Leading Quadrant             คอืกลุม่ทีม่ี Trend ขาขึน้  และ Momentum เชงิบวก
Weakening Quadrant        คอืกลุม่ทีม่ ีTrend ขาขึน้  และ Momentum เชงิลบ (อยูใ่นชว่งพกัตวั)
Improving Quadrant           คอืกลุม่ทีม่ ีTrend ขาลง และ Momentum เชงิบวก ( ลุน้กลบัตวัขึน้)
Lagging Quadrant           คอืกลุม่ทีม่ ีTrend ขาลง และ Momentum เชงิลบ
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Sector Quadrant Leading Stock Sector Quadrant Leading Stock

Agri-Business Lagging Health Care Service Weakening

Automotive Weakening ICT Improving THCOM, TRUE, SAMTEL

Banking Lagging Insurance Leading TLI, BLA, THREL

Commerce Lagging Media & Publishing Leading ONEE, PLANB, MONO

Contruction Material Lagging Petrochemicals & Chemical Improving GGC, UAC

Constrution Service Leading CK, STI, TEAMG, STPI Packaging Improving PTL, SFLEX

Energy & Utilities Weakening Property Development Leading MBK, SPALI, ORI, CPN

Electronic Components Leading DELTA Tourism & Leisure Leading VRANDA, CENTEL, ERW

Finance & Securites Improving AEONTS, BYD Transportation & Logistic Leading AOT,BA, BIOTEC, PRM

Food & Beverage Lagging
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เกิดทรงล่ิมแล้วหลุดขอบ

Analyst Comment
KTC ภาพในกรอบวัน ราคาเกิดทรงล่ิม (Wedge) แล้ว
ราคาค่อยๆ หลุดขอบล่างลงมา พร้อมกับเกิดสัญญาณ
ของ Bearish Divergence ระหว่างราคากับ RSI และ 
MACD นอกจากน้ี RSI ยังมีค่าหลุดลงต ่ากว่า 50 เข้าสู่ 
Bearish Zone ท าให้ราคามีโอกาสปรับตัวลงมาท่ีแนว
รับ 56.50-57.50 บาท

26 – 30 กันยายน 2565

แนวต้าน

แนวรับ 57.50 / 56.50

60.00 / 60.75

ค าแนะน า : เปิดสถานะ Short
กลยุทธ์การลงทุน: เปิดสถานะ Short ท่ีบริเวณ 
59.00-59.50 บาท ตัดขาดทุนหากราคาข้ึนไป
ทะลุ 61.00 บาท วางเป้าท าก าไรท่ีแนวรับ


