
“ปจัจยัภายใน เป็นแสงสวา่งทีป่ลายอโุมงค”์

 คาด SET Index เคลื่อนไหว Sideways ในกรอบ 
1,660 – 1,690 จุด โดยตลาดใหค้วามส าคัญกับ
ปัจจัยในประเทศ และปัจจัยของหุน้เฉพาะตัวเป็นหลัก 
ไดแ้ก่การเผยผลประกอบการงวด 4Q65 ที่คาดเชงิ
บวก ส่วน Fund-flow แมย้ังไหลเขา้หุน้ไทยแต่ให ้
ระวงัการกลบัตวั หลงัเริม่เห็นแรงซือ้ทีเ่ร ิม่ชะลอลง

 กลยุทธก์ารลงทุน: เนน้การลงทุนแบบ Selective 
Buy ดว้ยปัจจัยเฉพาะ ไดแ้ก่ (1) หุน้ไดรั้บประโยชน์
จากคาดการณ์ กนง.คงดอกเบีย้นโยบาย (2) หุน้กลุ่ม
ท่องเที่ยวและการจับจ่ายใชส้อย และ (3) เก็งก าไร
บรษัิทจดทะเบยีนทีค่าดผลประกอบการเชงิบวก

 อยา่หวงัพึง่ปจัจยัตา่งประเทศ: แมต้ลาดไดซ้มึซบัแนวโนม้เฟดจะขึน้อตัราดอกเบีย้ 0.25% ในรอบการประชมุวนัที ่
31 ม.ค.-1 ก.พ.ไปคอ่นขา้งมาก  แตเ่จา้หนา้ทีเ่ฟดหลายสาขามมีุมมองตอ่การใชน้โยบายการเงนิทีเ่ขม้งวด ตอ่ไป
เป็นระยะเวลาทีย่าวนานขึน้ กอปรกับธนาคารกลางส าคัญอืน่ๆ ไดแ้ก ่ECB และ BoE ยังมแีนวโนม้ขึน้อัตราดอกเบีย้
อกี 0.50% ยอ่มเป็นปัจจัยกดดันตอ่สนิทรัพยเ์สีย่งในแง่ตน้ทุนของเงนิลงทุนทีเ่พิม่สงูขึน้ และกระตุน้ความกังวลถงึ
ผลกระทบต่อภาพศก.ทีเ่สีย่งจะถดถอย หลังตัวเลขศก.ล่าสุดออกมาอ่อนแอลง ทัง้นี้ตอ้งจับตาตัวเลข ดัชนี S&P 
Global PMI ทีค่าดจะยังออกมาในระดับต ่ากว่า 50 จุด และ GDP 4Q65 ของสหรัฐคาดการณ์ครัง้แรกจะขยายตัว 
2.8% q-q เป็นอัตราที่ชะลอลงจาก 3Q65 มองเป็นแรงกดดันต่อ Sentiment การลงทุนในเชงิลบ ขณะที่ตลาด
ภมูภิาคเอเชยีมองไรท้ศิทางจากหลายตลาดทีปิ่ดท าการ โดยเฉพาะจนีทีปิ่ดตลอดทัง้สปัดาห์

 ปจัจยัภายในนา่ตืน่เตน้กวา่ แตค่าดจะบวกไดแ้คเ่ล็กนอ้ย: แรงหนุนตลาดยังมาจากปัจจัยในประเทศเป็นหลัก 
บนความคาดหวังเชงิบวกต่อผลประกอบการงวด 4Q65 ของบริษัทจดทะเบียนตามการฟ้ืนตัวของศก.ไทย 
โดยเฉพาะกลุ่มท่องเทีย่วทีไ่ดรั้บอานสิงสเ์ชงิบวกทัง้จากจนีทีเ่ร ิม่เดนิทางเขา้ไทย หลังปิดพรมแดนนานกว่า 3 ปี 
รวมทัง้แรงหนุนจากคนไทยทีท่่องเทีย่วในประเทศในชว่ง 4Q65 นอกจากนี้ยังมองภาคการบรโิภคในประเทศจะฟ้ืน
ตัวต่อเนื่องมาในชว่งตน้ปีนี้ โดยมแีรงสนับสนุนจากโครงการรัฐและเทศกาลตรุษจนี ส่วนกลุ่มโรงไฟฟ้าคาดยังได ้
ประโยชนจ์ากการขึน้คา่ FT ภาคธรุกจิและอตุสาหกรรม ขณะทีแ่รงหนุนจาก Fund-flow ทีย่ังคงซือ้หุน้ไทยตัง้แตต่น้
ปี อย่างไรก็ตาม ทางฝ่ายมองปัจจัยขา้งตน้ ตลาดไดซ้มึซับไปในระดับหนึ่ง ท าใหม้องเป็นเพยีงตัวชว่ยพยุงดัชนี
มากกวา่จะเป็นปัจจัยผลกัดนัดชันใีหป้รับขึน้ไปไดอ้ยา่งรุนแรง อกีทัง้ตอ้งตดิตามการประชมุ กนง. ในวันที ่25 ม.ค นี ้
ซ ึง่ทางฝ่ายคาดจะคงดอกเบีย้นโยบายไวท้ีร่ะดบั 1.25% ในรอบนี ้เพือ่สนับสนุนการฟ้ืนตวัของศก. พรอ้มตดิตามการ
ใหม้มุมองของศก.ไทยในระยะถัดไป นอกจากนีก้ารประชมุครม.ลุน้เคาะนโยบายสง่เสรมิรถยนต ์EV เพิม่เตมิ

 AP
 โครงการเปิดตัว 4Q65 ม ี18 โครงการ มลูคา่

26,360 ลบ. สงูสดุกวา่ทกุไตรมาส
 คาดก าไรปี 66 ที ่6.2 พันลบ. +5% y-y เป็น

จังหวะที่ดีในการลงทุนเพื่อรอรับเงนิปันผล 
คาด Div. yield ไมต่ า่กวา่ 5-6%

 CPALL
 คาดก าไร 4Q65 เพิ่มขึน้ y-y และ q-q จาก 

CVS ทีโ่ตตอ่เนือ่งตาม Traffic คนเขา้รา้น 7-11
 รับอานสิงสท์่องเทีย่ว/บรโิภคฟ้ืนตัวจากชว่ง

เทศกาลตรษุจนีและมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิ
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Leading Quadrant             คอืกลุม่ทีม่ี Trend ขาขึน้  และ Momentum เชงิบวก
Weakening Quadrant        คอืกลุม่ทีม่ ีTrend ขาขึน้  และ Momentum เชงิลบ (อยูใ่นชว่งพกัตวั)
Improving Quadrant           คอืกลุม่ทีม่ ีTrend ขาลง และ Momentum เชงิบวก ( ลุน้กลบัตวัขึน้)
Lagging Quadrant           คอืกลุม่ทีม่ ีTrend ขาลง และ Momentum เชงิลบ
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Relative Rotation Graph

SET INDEX CHART

แนวต้าน

แนวตา้น

23 - 27 มกราคม 2566

Sector Quadrant Leading Stock Sector Quadrant Leading Stock

Agri-Business Leading NER, TEGH, UVAN Health Care Service Leading BDMS

Automotive Improving AH, STANLY ICT Weakening

Banking Weakeing Insurance Improving TIPH

Commerce Weakeing Media & Publishing Leading PLANB

Contruction Material Leading SCCC Petrochemicals & ChemicalLeading PTTGC

Constrution Service Leading STEC, STPI, ITD Packaging Lagging

Energy & Utilities Improving BGRIM, RATCH, TOP Property Development Lagging

Electronic ComponentsWeakeing Tourism & Leisure Weakening

Finance & Securites Leading AEONTS, SAWAD Transportation & Logistic Lagging

Food & Beverage Improving ICHI, RBF, SNNP
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Weekly Technical

ถึงจุดกลับตัว

Analyst Comment
ภาพในกรอบวัน ราคามีแนวโน้มท่ีจะฟ้ืนตัวกลับมาเป็นขาข้ึน
อีกคร้ัง หลังจากข้ึนมายืนเหนือเส้น EMA89 กอปรกับ RSI ท่ี
ข้ึนมาอยู่ในโซน Bullish และ MACD ท่ีข้ึนมาอยู่ในแดนบวก
และมีอัตราเร่งท่ีมากข้ึน โดยคาดว่าจะช่วยดันราคาข้ึนไป
ทดสอบแนวต้านแรกแถวเส้น EMA200 ท่ีราคา 5.00 บาท

23 – 27 มกราคม 2566

แนวต้าน

แนวรับ 4.60 / 4.68

5.00 / 5.15

ค าแนะน า : รอซ้ือท่ีแนวรับ
กลยุทธ์การลงทุน: ซ้ือท่ีราคา 4.68 บาท ต้ังเป้า
ท าก าไรท่ีแนวต้าน 5.00 และ 5.15 บาทตามล าดับ 
ตัดขาดทุนหากราคาหลุดต ่ากว่า 4.56 บาท



WEEKLY CALENDAR

ทมีกลยทุธ ์ตอ่ 487

PhillipResearch PhillipResearch

PhillipCapitalTH 02 635 1700 ตอ่ 486

23 – 27 มกราคม 2566

เวลา ความส าคัญ รายงานตัวเลขเศรษฐกจิ คาดการณ์ ครัง้ก่อน

- - - - -

10:30 (TH) Custom-Based Export Data (Dec) -11.50% -6.00%

10:30 (TH) Custom-Based Import Data (Dec) -7.70% 5.60%

10:30 (TH) Custom-Based Trade Data (USD) (Dec) -1.150B -1.340B

16:00 (EU) Manufacturing PMI (Jan) 48.5 47.8

21:45 (US) Manufacturing PMI (Jan) 47.7 46.2

14:00 (UK) PPI Input (MoM) (Dec) 0.2% 0.6%

14:00 (TH) Interest Rate Decision 1.25%

20:30 (US) Core Durable Goods Orders (MoM) (Dec) 0.1%

20:30 (US) Durable Goods Orders (MoM) (Dec) 2.5% -2.1%

20:30 (US) GDP (QoQ) (Q4) 2.8% 3.2%

22:00 (US) New Home Sales (Dec) 618K 640K

22:00 (US) New Home Sales (MoM) (Dec) -4.7% 5.8%

20:30 (US) Core PCE Price Index (MoM) (Dec) 0.2% 0.2%

20:30 (US) Core PCE Price Index (YoY) (Dec) 4.7%

20:30 (US) PCE Price index (YoY) (Dec) 5.5%

20:30 (US) PCE price index (MoM) (Dec) 0.1%

22:00 (US) Michigan Consumer Sentiment (Jan) 64.6 64.6

22:00 (US) Pending Home Sales (MoM) (Dec) -4.0%

จันทร ์23 มกราคม 2566

องัคาร 24 มกราคม 2566

พธุ 25 มกราคม 2566

พฤหสับด ี26 มกราคม 2566

ศกุร ์27 มกราคม 2566



Note: คา่เงนิออ่นคา่ คา่เงนิแข็งคา่

ทีม่า: Bloomberg

23 - 27 มกราคม 2566WEEKLY STATISTICS

Month to Date

Year to Date

การเปลีย่นแปลงของคา่เงนิเทยีบ USD
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การเปลีย่นแปลงของดชัน ีรายสปัดาห์

ทีม่า: Bloomberg
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การเคลือ่นไหวของเงนิทนุตา่งชาตใินตลาดหุน้ภมูภิาค

ทีม่า: Bloomberg
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ทีม่า: Bloomberg

เปรยีบเทยีบ Forward P/E ตลาดหุน้ภมูภิาค
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Mean = 13.61
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Olefin Spread                            Dubai                             VIX Index

Positive Negative     IRPC, PTTGC, SCC Positive Negative     BCP, IRPC, PTTGC Negative Positive                      SET Index

 TOP, PTTEP

NEX Index (Weekly)                            Rubber RSS3       Soybeans                            

Positive Negative                          BANPU Positive Negative                                STA Positive Negative                                 TVO
Negative  Positive         CPF, GFPT, TU

Unit: US$/ton Unit: US cents/Kg

Unit: US$/ton

Source: Bisnews, Bloomberg

Unit: US$/bbl

Unit: US cents/bushel
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Spread: HDPE-Naphtha (RHS)

HDPE (LHS)

Naphtha (LHS)

HDPE spread 364.08(-62.91)
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Dubai 80.19(0.17)
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NEX 367.23(-40.55)
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VIX index 20.52(2.17)
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Rubber RSS3 163.6(2.7)
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Soybeans 1514.75(-23.5)
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การจัดอันดับบรรษัทภิบาล 2565
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Thai CAC (ณ 7 กรกฏาคม 2565)
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โครงสร้างกลุ่มอุตสาหกรรม

www.poems.in.th

PhillipResearch PhillipResearch PhillipCapitalTH 02 635 1700 ตอ่ 486
12



ฝ่ายวิเคราะห์หลักทรัพย์
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ส านักงานใหญ่และสาขา

www.poems.in.th
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การเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสทิธิ์
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การเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสทิธิ์ (ต่อ)
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