
“ลมหนาวไดพ้ดัพาใหเ้ราแยกจากกนั”

 คาด SET Index แกว่งตัว Sideways to sideways 
down ในกรอบ 1,660 – 1,695 จุด โดยตลาดไดรั้บ
แรงกดดนัจาก (1) ความวติกกงัวลแนวโนม้เศรษฐกจิ
ยุโรปและอังกฤษ และ (2) ผลประกอบการของ
บริษัทจดทะเบียนไทยที่คาดมีแนวโนม้ไม่สดใส
ต่อเนื่อง อย่างไรก็ดีการฟ้ืนตัวของเศรษฐกจิและ
ทอ่งเทีย่วไทยอาจเป็นแรงพยงุตลาดไดบ้า้ง

 กลยุทธก์ารลงทุน: เนน้การลงทุนแบบ Selective 
ในกลุม่ทีม่ปัีจจัยเฉพาะและพืน้ฐานด ีไดแ้ก่ (1) กลุม่ 
Defensive (2) กลุม่ปันผลเดน่ และ (3) กลุม่ทีไ่ดรั้บ
ประโยชนจ์ากการพืน้ตวัของเศรษฐกจิและทอ่งเทีย่ว

 ธนาคารกลางสายเหยีย่ว : จากอัตราเงนิเฟ้อของยุโรปและอังกฤษทีย่ังอยู่ในระดับสูง โดยยังขยายตัวที่ระดับ 
9.2% y-y และ 10.5% y-y ตามล าดับ ในเดอืนธ.ค. 65 สวนทางเป้าหมายเงนิเฟ้อของ ECB และ BoE ทีร่ะดับ 2%
หนุนธนาคารกลางทัง้สองเดนิหนา้ขึน้ดอกเบีย้แรงในการประชมุวนัที ่2 ก.พ. 66 โดยตลาดยังคงใหน้ ้าหนักในการขึน้
ดอกเบีย้ทีร่ะดบั 0.50% แมต้ลาดได ้price-in ตอ่การขึน้อตัราดอกเบีย้ระดับดังกลา่วในการประชมุรอบนี้มาระยะหนึง่
แลว้ แต่ดว้ยภาพตัวเลขทางเศรษฐกจิทีย่ังอ่อนแอ โดยเฉพาะของอังกฤษ น ามาสู่ความวติกกังวลภาวะเศรษฐกจิ
ถดถอยในยโุรปและองักฤษทีย่ากจะหลกีเลีย่ง

 แรงพยุงจากสหรฐัฯ : ความกังวลเศรษฐกจิถดถอยในสหรัฐฯ เริม่ผ่อนคลายลง หลังตัวเลขทางเศรษฐกจิส าคัญ
อยา่ง GDP4Q65 (ประมาณการครัง้ที ่1) ขยายตัวอยา่งแข็งแกร่งทีร่ะดับ 2.9% q-q สงูกวา่ตลาดคาด กอปรกับการ
รายงานผลประกอบการ 4Q65 ของบรษัิทจดทะเบยีนขนาดใหญใ่นสหรัฐฯ ทีอ่อกมากอ่นหนา้นีส้ว่นมากสงูกวา่ความ
คาดหวังของตลาด กอปรกบัการประชมุของเฟดระหวา่งวันที ่31 ม.ค. – 1 ก.พ. 66 ตลาดคาดเฟดขึน้อัตราดอกเบีย้
เพยีง 0.25% ชะลอลงจากการปรับขึน้ในอตัรา 0.50% ในการประชมุครัง้กอ่น

 หมดหวงัจะพึง่ Big Cap. : แมต้า่งชาตจิะซือ้สทุธติัง้แตต่น้ปีจนถงึวนัที ่19 ม.ค. 66 โดยมมีลูคา่สะสม ณ วนัดงักลา่วที ่
22,219 ลา้นบาท อยา่งไรก็ด ีหลงัจากนัน้เงนิทนุไหลเขา้ตลาดจากตา่งชาตเิริม่สะดดุลง โดยมแีรงซือ้สลับขาย กอปรกบั
การรายงานผลประกอบการ 4Q65 ของบรษัิทจดทะเบยีนขนาดใหญใ่นไทยทีผ่่านมายังไมส่ดใสนัก รวมถงึการรายงานที่
จะทยอยออกมาต่อจากนี้ยังมคีวามน่ากังวล ตามการชะลอตัวของเศรษฐกจิโลกและตน้ทุนพลังงานของภาคธุรกจิที่
ปรับตัวสงูขึน้กอ่นหนา้นี้ ซ ึง่อาจสง่ผลกระทบตอ่ bottom-line ของบรษัิทจดทะเบยีนได ้หากมองไปขา้งหนา้ภาคธรุกจิ
ยังไดรั้บผลกระทบจากการปรับขึน้ของตน้ทุนทางการเงนิ หลังกนง.ปรับขึน้อัตราดอกเบีย้นโยบายสูร่ะดับ 1.50% ในอกี
ดา้นหนึง่การกลบัมาเปิดท าการของจนีหลงัหยดุยาว คาดชว่ยหนุนการฟ้ืนตวัของกจิกรรมของเศรษฐกจิในภมูภิาค กอปรกบั
มาตรการรัฐจากครม.ทีผ่า่นมา จะเป็นแรงหนุนตอ่การฟ้ืนตวัเศรษฐกจิและการทอ่งเทีย่วไทย และเป็นแรงพยงุตอ่ตลาดได ้

 DTAC
 คาดราคาบวกจากการจ่ายเงนิปันผล 1.22 

บาท/หุน้ โดยจะขึน้ XD 13 ก.พ. 66
 Beta อยูท่ี ่0.6 สะทอ้นเป็น Defensive Stock
 เก็งงบ 4Q65 เชงิบวกจาก High Season ใน

ปีแรกหลงัโควดิ หนุนใหก้ าลงัซือ้ฟ้ืนตวั

 TISCO
 ปี 66 ตัง้เป้าจะปล่อยสนิเชือ่เพิม่ 5 – 10%

โดยจะเป็นการกลบัมาเตบิโตตอ่จากปี 65
 คาดจ่ายปันผลจากผลประกอบการปี 65 ที ่

7.60 บาท/หุน้ คดิเป็น Div. yield สงูถงึ 7.4%
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Leading Quadrant             คอืกลุม่ทีม่ี Trend ขาขึน้  และ Momentum เชงิบวก
Weakening Quadrant        คอืกลุม่ทีม่ ีTrend ขาขึน้  และ Momentum เชงิลบ (อยูใ่นชว่งพกัตวั)
Improving Quadrant           คอืกลุม่ทีม่ ีTrend ขาลง และ Momentum เชงิบวก ( ลุน้กลบัตวัขึน้)
Lagging Quadrant           คอืกลุม่ทีม่ ีTrend ขาลง และ Momentum เชงิลบ
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Relative Rotation Graph

SET INDEX CHART

แนวต้าน

แนวตา้น
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Sector Quadrant Leading Stock Sector Quadrant Leading Stock

Agri-Business Leading STA, NER Health Care Service Lagging

Automotive Leading SAT, AH ICT Weakening

Banking Lagging Insurance Improving BLA

Commerce Lagging Media & Publishing Leading PLANB, VGI, MAJOR

Contruction Material Lagging Petrochemicals & Chemical Weakening

Constrution Service Leading STPI, STEC Packaging Lagging

Energy & Utilities Improving SPRC, TOP, BCP Property Development Improving SPALI

Electronic Components Weakening Tourism & Leisure Leading CENTEL, DUSIT

Finance & Securites Lagging Transportation & Logistic Improving BEM, AOT, BA

Food & Beverage Improving PLUS, SNNP
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Weekly Technical

ไม่หลุด Low พร้อมกลับตัว

Analyst Comment
ภาพในกรอบวัน หลังราคาเปิด Gap ลงมาอยู่ต ่ากว่าแนวรับ
เส้นค่าเฉล่ีย EMA200 ราคาก็ได้เร่ิมมีอัตราเร่งในแดนลบท่ี
ลดลง ก่อนท่ีจะเร่ิมรีบาวด์กลับข้ึนมา หากราคายังคงยืน
เหนือเส้น EMA200 ได้ มีโอกาสท่ีจะแกว่งตัวออกข้างอิงทาง
ข้ึน เน่ืองจาก RSI ไม่ลงไปแตะ Oversold บ่งช้ีว่าขาข้ึนยังคง
อยู่ ท าให้ราคาลุ้นข้ึนไปทดสอบแนวต้าน 151.00 บาท

30 มกราคม – 3 กุมภาพันธ์ 2566

แนวต้าน

แนวรับ 144.00 / 146.00

151.00 / 153.00

ค าแนะน า : รอซ้ือท่ีแนวรับ
กลยุทธ์การลงทุน: รอซ้ือท่ีแนวรับราคา 147.00 
บาท ต้ังเป้าท าก าไรท่ีแนวต้าน 151.00 และ 
153.00 บาทตามล าดับ ต้ังจุดตัดขาดทุนหาก
ราคาหลุดต ่ากว่า 144.00 บาท



Note: คา่เงนิออ่นคา่ คา่เงนิแข็งคา่

ทีม่า: Bloomberg
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Month to Date

Year to Date

การเปลีย่นแปลงของคา่เงนิเทยีบ USD
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เวลา ความส าคัญ รายงานตัวเลขเศรษฐกจิ คาดการณ์ ครัง้ก่อน

- - - - -

06:50 (JP) Industrial Production (MoM) (Dec) -1.2% 0.2%

08:30 (CN) Manufacturing PMI (Jan) 49.7 47.0

22:00 (US) CB Consumer Confidence (Jan) 109.4 108.3

08:45 (CN) Caixin Manufacturing PMI (Jan) 49.5 49.0

16:00 (EU) Manufacturing PMI (Jan) 48.8 48.8

16:30 (UK) Manufacturing PMI (Jan) 44.7 46.7

17:00 (EU) CPI (YoY) (Jan) 9.0% 9.2%

20:15 (US) ADP Nonfarm Employment Change (Jan) 235K

22:00 (US) ISM Manufacturing PMI (Jan) 48.2 48.4

22:00 (US) JOLTs Job Openings (Dec) 10.000M 10.458M

02:00 (US) Fed Interest Rate Decision 4.75% 4.50%

19:00 (UK) BoE Interest Rate Decision (Jan) 4.00% 3.50%

20:15 (EU) Deposit Facility Rate (Feb) 2.50% 2.00%

20:15 (EU) ECB Interest Rate Decision (Feb) 3.00% 2.50%

16:00 (EU) S&P Global Composite PMI (Jan) 50.2 50.2

16:30 (UK) Composite PMI (Jan) 47.8

20:30 (US) Nonfarm Payrolls (Jan) 175K 223K

20:30 (US) Unemployment Rate (Jan) 3.6% 3.5%

22:00 (US) ISM Non-Manufacturing PMI (Jan) 50.5 49.6

จันทร ์30 มกราคม 2566

องัคาร 31 มกราคม 2566

พธุ 1 กมุภาพันธ ์2566

พฤหสับด ี2 กมุภาพันธ ์2566

ศกุร ์3 กมุภาพันธ ์2566



การเปลีย่นแปลงของดชัน ีรายสปัดาห์

ทีม่า: Bloomberg
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การเคลือ่นไหวของเงนิทนุตา่งชาตใินตลาดหุน้ภมูภิาค

ทีม่า: Bloomberg
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ทีม่า: Bloomberg

เปรยีบเทยีบ Forward P/E ตลาดหุน้ภมูภิาค
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Mean = 13.72
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Olefin Spread                            Dubai                             VIX Index

Positive Negative     IRPC, PTTGC, SCC Positive Negative     BCP, IRPC, PTTGC Negative Positive                      SET Index

 TOP, PTTEP

NEX Index (Weekly)                            Rubber RSS3       Soybeans                            

Positive Negative                          BANPU Positive Negative                                STA Positive Negative                                 TVO
Negative  Positive         CPF, GFPT, TU

Unit: US$/ton Unit: US cents/Kg

Unit: US$/ton

Source: Bisnews, Bloomberg

Unit: US$/bbl

Unit: US cents/bushel
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Spread: HDPE-Naphtha (RHS)

HDPE (LHS)

Naphtha (LHS)

HDPE spread 342.66(-6.75)
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Dubai 89.57(8.57)
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NEX 301.47(-65.76)
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VIX index 18.73(-1.12)
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Rubber RSS3 173.5(6.7)
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Soybeans 1523.5(17)
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การจัดอันดับบรรษัทภิบาล 2565
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Thai CAC (ณ 7 กรกฏาคม 2565)
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โครงสร้างกลุ่มอุตสาหกรรม
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ฝ่ายวิเคราะห์หลักทรัพย์
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ส านักงานใหญ่และสาขา
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