
“กลบัตวัก็ไมไ่ด ้ใหเ้ดนิตอ่ไปก็ไปไมถ่งึ”

 คาด SET Index Sideways: กรอบ 1635 –
1660 จดุ โดยตลาดกลับมาใหค้วามสนใจกบัประเด็น
ในประเทศเป็นหลัก แรงบวกจากหุน้รายตัวพอมแีม ้
พลงัไมม่าก ขณะทีแ่รงกดดันนอกประเทศโดยรวมยัง
ดูเบาบาง โดยนักลงทุนยังซมึซับแนวโนม้เฟดใช ้

อตัราดอกเบีย้ทีย่าวนานทีร่ะดบั 5.25-5.50%
 กลยทุธก์ารลงทนุ: เนน้ลงทุนแบบ Selective Buy

ในหุน้ที่มีพื้นฐานแข็งแกร่ง ในกลุ่มจับจ่ายใชส้อย, 
กลุม่ฟ้ืนตวัตามวฎัจักรเศรษฐกจิ โดยเนน้หุน้ทีม่ปัีจจัย
เฉพาะตวัหนุนน า รวมถงึหุน้ทีม่ปัีนผลน่าสนใจ

 ปจัจยัภายนอกมองกระทบเล็กนอ้ย: หลังจากทีป่ระธานเฟดเซนตห์ลยุสห์นุนขึน้ดอกเบีย้ 0.50% ในทา้ยสปัดาห์
ทีผ่่านมา กดดัน Sentiment ไปแลว้ ส าหรับสัปดาหน์ี้มปีระเด็นน่าตดิตามทีค่าดว่าจะเป็น Sentiment กดดันดัชน ี
ไดแ้ก่ CPI ยูโรโซน ซึง่คาดว่าจะปรับตัวเพิม่ขึน้จากตัวเลขเบือ้งตน้ 8.5%y-y สู่ระดับ 8.7%y-y ในเดอืน ม.ค.66 
โดยมองราคาอาหารมโีอกาสปรับตัวสงูขึน้จากทีเ่ริม่ทรงตัวในเดอืนกอ่น  นอกจากนีด้ัชน ีPMI ภาคการผลติยโูรโซน
และสหรัฐในเดอืน ก.พ. 66 ยังมแีนวโนม้ปรับตัวสู ่49.3 และ 46.0 จุดตามล าดับ ซึง่ระดับทีต่ ่ากวา่ 50 ยังมองเป็น
แรงกดดันต่อภาพเศรษฐกจิที่อ่อนแอและดัชนีตลาด ส่วน GDP สหรัฐงวด 4Q65 ประมาณการครัง้ที่ 2 ในวัน
พฤหสับดนีี ้คาด +2.9% เทา่กบัประมาณการณ์ครัง้แรก แตแ่นวโนม้ชะลอตัวลงจาก 3Q65 ทีร่ะดับ 3.2% อยา่งไรก็
ด ีในวันศุกรน์ี้ยังมตีัวเลขยอดขายบา้นใหม่เดอืน ม.ค. ซึง่หากมากกว่าคาดทีร่ะดับ 6.16 แสนยูนติ จะสะทอ้นภาพ
ก าลงัซือ้ทีฟ้ื่นตวัไดบ้า้ง ซึง่คาดจะสง่ผลบวกโดยชว่ยประคองตลาดจาก Sentiment เชงิลบ

 ปจัจยัภายในดมูนี า้หนกั: หลงัผดิหวงัสภาพัฒนฯ์ ประกาศ GDP ไทย 4Q65ต า่กวา่คาดสูร่ะดบั 1.4%y-y และ ปรับ
ประมาณการ GDP ไทย ปี 66 สู่ 3.2% ลดลงจากเดมิระดับ 3.5% กอปรกับตอ้งระวัง Fund flow ยังคงไหลออก
ตอ่ไป จากการทีต่า่งชาตยิังเดนิหนา้ขายทัง้หุน้และตราสารหนีไ้ทยในชว่งครึง่แรกของเดอืนก.พ. ราว 1.64 หมืน่ลบ.
และ 3.32 หมืน่ลบ ตามล าดับ ท าใหภ้าพหุน้กลุม่ Big Cap ยังดเูสีย่งจากแรงขายกดดัน อยา่งไรก็ดปัีจจัยบวกทีเ่ป็น
ความหวังพยุงดัชนียังพอมี จากการทีน่ทท.จีนทยอยเขา้ไทยเป็นบวกต่อหุน้กลุ่มท่องเที่ยวและการบรโิภคใหม้ี
โอกาสฟ้ืนตัว นอกจากนี้ ยังไดแ้รงหนุนจาก กบน.ลดราคาน ้ามันดเีซลลง 0.50 บาท สู ่34 บาทตอ่ลติร ชว่ยคลาย
แรงกดดันดา้นเงนิเฟ้อในระยะถัดไป  รวมถงึแรงเก็งก าไรงบ 4Q65 ของ บจ. ทีจ่ะออกมาในเชงิบวก และแนวโนม้
ระยะถัดไปฟ้ืนตัวตอ่ คาดจะชว่ยหนุนดัชน ีไดแ้ก ่BA, BDMS, BEM, CPALL, MAKRO, SPALI นอกจากนีหุ้น้สือ่สาร
อย่าง ADVANC ลุน้บวกไดส้ัปดาห์นี้เมื่อคู่แข่งเริม่หยุดซือ้ขายถงึวันที่ 2 มี.ค. ท าใหก้ลายเป็นตัวแทนหุน้กลุ่ม
ใหบ้รกิารโทรศพัทม์อืถอื และแรงเก็งก าไรปันผลกอ่นขึน้ XD กลางสปัดาห์

 EKH
 ไดอ้านสิงสบ์วกจากคนไข ้IVF จนีคาดเขา้ใช ้

บรกิารเพิม่ขึน้ หลงัจากจนีเปิดประเทศ
 ดว้ยค่า Beta ของ EKH ที ่0.55 สะทอ้นเป็น 

Defensive Stock ใหแ้กนั่กลงทนุได ้

 STA
 สัญญาณเศรษฐกจิจีนพน้จุดต ่าสุดมาแลว้ 

มอง STA ฟ้ืนตัวตาม จากการส่งออกยางไป
จนีถงึ 51.3% ของรายไดร้วม

 ปัจจุบัน P/E ยังต ่า อยู่ที่ 6.8 เท่า และเป็น
หุน้ทีแ่ข็งกวา่ตลาดในชว่งนี้
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Leading Quadrant             คอืกลุม่ทีม่ี Trend ขาขึน้  และ Momentum เชงิบวก
Weakening Quadrant        คอืกลุม่ทีม่ ีTrend ขาขึน้  และ Momentum เชงิลบ (อยูใ่นชว่งพกัตวั)
Improving Quadrant           คอืกลุม่ทีม่ ีTrend ขาลง และ Momentum เชงิบวก ( ลุน้กลบัตวัขึน้)
Lagging Quadrant           คอืกลุม่ทีม่ ีTrend ขาลง และ Momentum เชงิลบ
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Sector Quadrant Leading Stock Sector Quadrant Leading Stock

Agri-Business Weakeing Health Care Service Lagging

Automotive Lagging ICT Weakening

Banking Lagging Insurance Leading TLI, BLA

Commerce Improving CPALL, MAKRO Media & Publishing Weakening

Contruction Material Improving TASCO, SCCC Petrochemicals & Chemical Weakening

Constrution Service Weakeing Packaging Improving TPAC

Energy & Utilities Improving GULF, BAFS Property Development Leading CPN, AP, SIRI, SC

Electronic Components Weakeing Tourism & Leisure Leading CENTEL, ERW, SHR

Finance & Securites Lagging Transportation & Logistic Lagging

Food & Beverage Leading MINT, CBG, OSP, ITC
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แมวเก้าชีวิต

Analyst Comment
ภาพในกรอบวัน ราคารีบาวด์กลับข้ึนมายืนเหนือเส้น EMA34
และได้ยก High และ Low ข้ึนมา กอปรกับโมเมตัมท่ีมีอัตรา
เร่งมากข้ึนจาก MACD ท่ีกลับข้ึนมาอยู่ ในแดนบวกแล้ว
ปรับตัวข้ึนอย่างต่อเน่ือง ขณะท่ี RSI ท่ีก าลังจ่อเข้าสู่ โซน 
Overbought มองราคาอาจปรับตัวข้ึนไปทดสอบ High เดิม
ได้ท่ี 33.75 บาท

20 - 24 กุมภาพันธ์ 2566

แนวต้าน

แนวรับ 30.25 / 31.00

32.75 / 33.75

ค าแนะน า : รอซ้ือท่ีแนวรับ
กลยุทธ์การลงทุน: รอซ้ือท่ีแนวรับราคา 31.00
บาท ต้ังเป้าท าก าไรท่ีแนวต้าน 32.75 และ 33.75
บาทตามล าดับ ต้ังจุดตัดขาดทุนหากราคาหลุดต ่า
กว่า 29.50 บาท


