
“การเมอืงชดัเจนจะชว่ยหนนุการลงทนุ”

 คาด SET Index องิบวก กรอบ 1,475 –1,525 จุด มอง
ประเด็นในประเทศโดดเดน่กวา่ จากความหวงัการเมอืงที่
คืบหนา้, การพรีววิงบการเงินบริษัทจดทะเบียนงวด 
2Q66 สว่นปัจจัยภายนอกพจิารณาผลกระทบเป็นราย
ภูมภิาคไป โดยฝ่ังตะวันตกยังเดนิหนา้นโยบายการเงนิ
แบบ Hawkish, จนีฟ้ืนตวัชา้จงึหวงัออก ม.กระตุน้ฯ เพิม่ 

 กลยุทธก์ารลงทุน: เลอืกหุน้ลงทุนไดแ้ก่ ธมีหุน้ Big 
Cap. และหุน้รับเหมากอ่สรา้ง รับความหวังจากคาดดชันี
รบีาวนห์ลงัการเมอืงชดัเจน, กลุม่สง่ออกจากบาททีอ่อ่น
ค่า, หุน้ที่เขา้ค านวนดัชนี SET50/100, หุน้คาดงบ 
2Q66 เชงิบวก และ หุน้พืน้ฐานดแีตร่าคาปรับลงมาแรง

 พรวีวิงบยงัมหีวงั ลุน้ราคาพืน้ฐานถกู และการเมอืงไทยคบืหนา้ : หลงัจากกลุม่แบงกม์พีรวีวิงบงวด 2Q66 คาดจะ
ออกมาด ีตามมาดว้ยกลุม่อืน่ๆ ทีจ่ะเริม่ทยอยพรวีวิงบ น าโดย ADVANC, TU เป็นตน้ มโีอกาสเห็นภาพการฟ้ืนตัวแบบ 
y-y ชว่ยหนุนโมเมนตัมของตลาดทีเ่ริม่กลับมาเป็นบวก ควบคูไ่ปกบัรายงานตัวเลข CPI ของไทยทีค่าดจะสะทอ้นภาพ
เงนิเฟ้อชะลอลงตอ่ มองเป็นบวกตอ่กลุม่จับจา่ยใชส้อย ขณะทีหุ่น้กลุม่ทอ่งเทีย่ว โรงแรม รา้นอาหาร ยงัมแีรงเก็งก าไร
เขา้มารับไทยเทีย่วไทยและตา่งชาตเิขา้ไทยทะล ุ12 ลา้นราย ซึง่เป็นความหวังของเศรษฐกจิไทย โดยสอดคลอ้งกับ
มมุมองของ World Bank ทีป่รับเพิม่คาด GDP ไทยปีนีข้ ึน้มาสู ่3.9% สว่นกลุม่ปัม้น ้ามันทางฝ่ายมองไดป้ระโยชนจ์าก
แนวโนม้คา่การตลาดทีฟ้ื่นตัวจากปี 2565 เฉลีย่ 1.78 บาท สูปี่ 2566 ที ่2.32 บาท YTD  กอปรกับภาพของ SET 
หลงัจากลงมาแรงในชว่งกอ่นหนา้ สง่ผลให ้PE ของดชัน ีSET ปรับตวัลงสูร่ะดบั15.84X ซึง่ต า่กวา่คา่เฉลีย่ 5 ปีทีร่ะดับ 
18.05X ขณะทีหุ่น้รายตัวม ีDividend Yield สงูขึน้ และมลูคา่หุน้คอ่นขา้งถกูในเชงิเปรยีบเทยีบ เพิม่ความน่าสนใจการ
เขา้ลงทนุ อยา่งไรก็ตามเงนิบาททีอ่อ่นคา่แมเ้ป็นผลดตีอ่กลุม่สง่ออก สว่นการเมอืงไทยมองมคีวามคบืหนา้และกลับมา
เป็นบวกต่อตลาด เรื่องประธานสภาที่จะโหวตกันในวันที่ 4 ก.ค. นี้ และหลังจากนั้น จะเป็นกระบวนการเลือก
นายกรัฐมนตร ีซึง่คาดวา่จะเป็นชว่งครึง่หลงัของเดอืน ก.ค. 

 สหรฐัยงั Hawkish สว่นจนีหวงั มาตรการกระตุน้ เศรษฐกจิ: หลัง GDP 1Q66 สหรัฐออกมาดกีวา่คาด+ 2% q-q
ทางฝ่ายคาดขอ้มลูเศรษฐกจิสหรัฐสปัดาหน์ีจ้ะยังเป็นโทนบวกตอ่ไป และหนุนใหป้ธ.เฟดสาขานวิยอรก์ ความเห็นในคนื
วันพฤหัสบดเีชงิ Hawkish หรอืใชอ้ัตราดอกเบีย้ระดับสงูยาวนานขึน้ สว่นฝ่ังจนี GDP ทีต่ัง้เป้าปีนีไ้ว ้5% ดยูากล าบาก
ขึน้ เมือ่ความสัมพันธก์ับสหรัฐยังเปราะบาง ล่าสุดถูกยกระดับ มาตรการกดีกันการคา้เพิม่ โดยสหรัฐเตรียมแบนการ
สง่ออกชปิ AI ไปยังจนี กอปรกบัเศรษฐกจิประเทศคูค่า้ยังไมฟ้ื่นตัว  ท าใหห้ากทางการจนีตอ้งการเป้า GDP 5% ตามที่
หวงัไว ้คงตอ้งออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิเพิม่เตมิ และสง่ผลใหหุ้น้ทีเ่กีย่ขอ้งกบัจนีจะตอบรับเชงิบวกไดเ้ป็นระยะ

 CK
 กลุ่ม รับเหมามีโอกาสบวกรับการเมืองที่

ชดัเจนมากขึน้
 คาด 2H66 Backlog มีโอกาสขยับจาก 1.5 

แสนลบ. สูเ่ป้าปีนี้ 2.64 แสนลบ.
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 BBL
 คาดก าไร 2Q66 เตบิโตเดน่หลงัปรับขึน้อัตรา

ดอกเบีย้เงนิกู ้คาดก าไรโต 65%y-y
 คาด BBLไดป้ระโยชนจ์ากดอกเบีย้ขาขึน้มาก

ทีส่ดุ และเป็นธนาคารทีรั่บความเสีย่งไดม้าก 



Leading Quadrant             คอืกลุม่ทีม่ี Trend ขาขึน้  และ Momentum เชงิบวก
Weakening Quadrant        คอืกลุม่ทีม่ ีTrend ขาขึน้  และ Momentum เชงิลบ (อยูใ่นชว่งพกัตวั)
Improving Quadrant           คอืกลุม่ทีม่ ีTrend ขาลง และ Momentum เชงิบวก ( ลุน้กลบัตวัขึน้)
Lagging Quadrant           คอืกลุม่ทีม่ ีTrend ขาลง และ Momentum เชงิลบ
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Sector Quadrant Leading Stock Sector Quadrant Leading Stock

Agri-Business Lagging Health Care Service Leading BCH

Automotive Lagging ICT Improving ADVANC

Banking Leading BBL Insurance Weakening

Commerce Improving CPALL, ILM Media & Publishing Lagging

Contruction Material Improving SCCC Petrochemicals & Chemical Leading IVL, PTTGC

Constrution Service Improving CK Packaging Improving SCGP

Energy & Utilities Leading BCP, CKP Property Development Improving CPN, LH, WHA, AP

Electronic Components Weakening Tourism & Leisure Leading ERW, CENTEL, MINT

Finance & Securites Lagging Transportation & Logistic Leading BEM

Food & Beverage Lagging
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ขาข้ึนก าลังกลับมา

Analyst Comment
SPA ภาพในกรอบวัน ราคา Breakout จุด Peak ก่อนหน้า
ข้ึนมาท า High ใหม่ อีกท้ังเห็นการยกตัวข้ึนของ MACD และ 
RSI ท่ีก าลังจ่อเข้าสู่ โซน Overbought ซ่ึงเป็นสัญญาณ
ยืนยันแนวโน้มขาข้ึน และคาดว่าจะหนุนราคาข้ึนมาทดสอบ
แนวต้านท่ี 12.50 บาท

3 – 7 กรกฏาคม 2566

แนวต้าน

แนวรับ 11.50

12.00 / 12.50

ค าแนะน า : รอซ้ือท่ีแนวรับ
กลยุทธ์การลงทุน: รอซ้ือท่ีแนวรับราคา 11.50
บาท ต้ังเป้าท าก าไรท่ีแนวต้าน 12.00 และ 12.50 
บาท ตามล าดับ ต้ังจุดตัดขาดทุนหากราคาหลุด
ต ่ากว่า 11.20 บาท




