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KCE PTTEP

• ความล่าช้าและไม่แน่นอนของการเมืองไทยเป็น Overhang กดดัน 
SET Indexตามการโหวตนายกฯที่ถูกเลื่อนออกไป ส่งผลใหคาดว่า
นักลงทุนที่ไม่ชอบความไม่แน่นอน โดยเฉพาะนักลงทุนต่างชาติ จะ
ชะลอการลงทุนออกไปหรือเทขายเพ่ือปิดความเส่ียง อีกทั้งต้อง
ติดตามความขัดแย้งของการเมืองนอกรัฐสภาว่าจะรุนแรงข้ึนหรือไม่

• แรงพยุงจาก 1) เงินเฟ้อเดือนก.ค. ที่ขยายตัว 0.38% y-y ยังอยู่ใน
ระดับต ่าและฉุดให้เงินเฟ้อยังคงอยู่ในกรอบของธปท. สอดรับกับ
การขยายตัวเฉลี่ย 7M66 ที่ 2.19% ซึ่งจะเป็นแรงหนุนต่อก าลังซื้อ
ของผู้บริโภค และ 2) แรงเก็งก าไรก่อนถึงโค้งสุดท้ายของงบ 2Q66

ยืนไม่ไหว
อาจไหลลงต่อ

• GDP2Q66 ยูโรโซนขยายตัวสูงกว่าคาด ท าให้หุ้นกลุ่มที่มีรายได้
ที่มาจากยุโรปปรับตัวขึ้นคึกคัก โดยเฉพาะ KCE ซ่ึงมีสัดส่วน
รายได้ในภูมิภาคยุโรปกว่า 50% 

• ได้ประโยชน์จากค่าเงินบาทที่อ่อนค่า โดย KCE ได้ประโยชน์สูงสุด
หากเทียบกับ HANA และ DELTA เนื่องจากเป็น natural hedge

• ราคาน ้าดิบดูไบเฉล่ียปรับเพ่ิมข้ึนจาก 83.8 USD/bbl ในสัปดาห์
ส้ินสุดวันท่ี 28 ก.ค. เป็น 85.7 USD/bbl ในสัปดาห์ส้ินสุดวันท่ี 4 ส.ค. 

• คาดจ่ายปันผลทั้งปี 9.49 บาท/หุ้น คิดเป็น Dividend Yield
5-6% โดยบริษัทประกาศจ่ายปันผลระหว่างกาล 4.25 บาทต่อหุ้น 
ข้ึน XD วันท่ี 15 ส.ค.

1520 - 1545

• การรายงานตัวเลขเศรษฐกิจเดือนก.ค. 1) การส่งออกและน าเข้า ตลาด
คาดหดตัว y-y ใกล้เคียงกับการหดตัวในเดือนมิ.ย. และ 2) เงินเฟ้อ 
ตลาดคาดหดตัว 0.4% y-yซึ่งเป็นการสะท้อนถึงภาพกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจและการบริโภคที่ฟื้ นตัวช้า คาดกระทบต่อ CSI300อย่างจ ากัด 

• นักลงทุนยังคงมีความหวังต่อการออกมาตรการกระตุ้น หลัง PBOC
วางแผนที่จะเพ่ิมการสนับสนุนด้านเงินทุนส าหรับภาคเอกชน 
ท่ามกลางความท้าทายทางเศรษฐกิจ

• นักลงทุนยังรอลุ้นตัวเลขเงินเฟ้อสหรัฐ ซึ่งคาดว่า CPI มีโอกาส
ปรับข้ึนเพียง 3.3%และ Core CPI ทรงตัว 4.8% ในเดือน ก.ค.
เทียบ y-y รวมถึงความเห็นเจ้าหน้าที่เฟดต่อทิศทางดอกเบี้ย
หลังตอบรับภาคแรงงานสหรัฐที่ฟื้ นตัวปานกลาง โดยอัตราการ
ว่างงานลดลงมาที่ระดับ 3.5% และค่าจ้างแรงงานเฉลี่ยเพ่ิม 0.4%

• หุ้นพลังงานคึกคักหนุนตลาด รับราคาน ้ามันดิบ WTI ปรับตัวขึ้น
ต่อเนื่อง ตอบรับ OPEC+ มีมติลดก าลังการผลิตน ้ามันรวม 3.66
ล้านบาร์เรล/วันไปจนถึงส้ินปี2567 รวมถึงการขยายเวลาการ
ปรับลดก าลังการผลิตของซาอุฯ และการลดการผลิตของรัสเซีย

• ประธาน ECB ชี้มีสองทางเลือก ข้ึน หรือคงอัตราดอกเบี้ย โดยให้
ข้อมูลเพ่ิม หากคงอัตราดอกเบ้ียในครั้งนี้  อาจต้องคงอัตรา
ดอกเบ้ียนานกว่าที่คาดไว้

• EU เรียกร้องให้ G20 เข้าโน้มน้าวรัสเซีย เพ่ือเปิดทางให้มีการ
ขนส่งธัญพืชได้ตามปกติ เพ่ือหลีกเลี่ยงวิกฤติราคาอาหาร

• Retail Sale ยูโรโซนเดือนก.ค.ออกมา  -1.4% ซึ่งติดลบน้อยกว่า
ตลาดคาดที่ -1.7% เทียบปีก่อน และออกมาติดลบน้อยสุดในรอบ 
10 เดือน สะท้อนก าลังซื้อภายในที่เร่ิมฟื้ นตัว

• การปรับลดอันดับเครดิตสหรัฐฯของ Fitch Ratings ได้เร่ิมสร้าง
ความกังวลต่ออันดับเครดิตของญี่ปุ่น เนื่องจากเป็นประเทศที่
เครดิตอยู่ในอันดับรองสุดท้ายในกลุ่ม G7 และมีหนี้ต่อ GDP สูง
ที่สุดในกลุ่มดังกล่าว โดยอยู่ที่ระดับ 258.2%

• การปรับ YCC ให้มีความยืดหยุ่นโดยก าหนด ±0.5% เป็นกรอบอ้างอิง 
อาจกดดันต่อสภาวะการคลังของประเทศ ในทางกลับกัน แรงกดดัน
ดังกล่าวอาจส่งผลให้ญีปุ่่นคงนโยบายการเงินผ่อนคลายพิเศษต่อไป
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Weekly Chart Focus 

ดัชนี SET Index หลังจากข้ึนมาทดสอบเส้น EMA89 แล้วไม่สามารถผ่านไปได้ ก่อนจะพบว่าได้เกิดแท่งเทยีน Doji ซึ่ง
อาจเปน็สัญญาณบ่งบอกถึงการกลับตัวของดัชนี ต่อมาได้เกิดแท่ง Bearish Bar เตม็แท่งขึ้นพร้อมกับ MACD ที่ก าลัง
จ่อตัดลงต ่ากว่าเส้น Signal คาดว่าอาจจะเห็นดัชนีปรับตัวลงมาทดสอบแนวรบัเส้น Trend Line แถว 1520 จุด หากไม่
สามารถยืนได้ มีโอกาสลงไปทดสอบแนวรับใหญ่ที่ 1500 จุด

แนวรับ : 1500, 1520 แนวต้าน : 1545, 1565

ยืนไม่ไหว อาจไหลลงต่อ

Bearish Engulfing มาเป็นครั้งท่ีสอง
เกิดแท่งเทยีนกลับตัวลงรูปแบบ Bearish Engulfing ซ ้าเป็นครัง้ที่สอง แล้วดัชนีได้ย่อตัวลงมาหลุดเส้น Trend Line
กอปรกับ MACD ที่พลิกกลับลงมาอยู่ใตเ้ส้น Signal และมีอัตราเร่งมากขึ้นในทศิทางลบ กอปรกับ RSI ทีพ่ลิกกลับลงมา
อยู่ใน Bearish Zone คาดว่าดัชนีจะหลุดแนวรับเส้น EMA34 ลงมาทดสอบแนวรับถัดไปแถวเส้น EMA89

แนวรับ : 4340 , 4400 แนวต้าน : 4550 , 4600
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สถานีถัดไป 13500 จุด
ดัชนี NASDAQ หลังจากเกิด Bearish Divergence ได้เร่ิมเห็นการพักตัว ถึงแม้ว่าจะมีการรีบาวด์กลับขึ้นมา แต่ก็ได้
เกิดแท่งเทยีนกลับตัวรูปลงรูปแบบ Dark Cloud Cover ซ ้าอีกครัง้ แล้วดัชนีได้ปรับตัวลงมาหลุดแนวรับ 14000 จุด
ซึ่งเป็นการสร้าง Low ใหม่ พร้อมกับโมเมนตมัทีก่ลับมาอยู่ในทิศทางลบ คาดว่าดัชนีจะหลุดลงมาต ่ากว่าแนวรับเส้น
EMA34 และลงมาทดสอบแนวรับถัดไปแถว 13500 จุด

แนวรับ : 13500, 13600 แนวต้าน : 14100, 14200

อีกามาทัก
ดัชนี STOXX เกิดการท า False Breakout หลุดกลับลงมาใน Falling Channel หลังมีสัญญาณ Bearish
Divergence ระหว่างดัชนีกับ RSI และ MACD ตัดลงต ่ากว่าเส้น Signal อีกทัง้ยังมีแท่งเทยีนขาลงรูปแบบ Three
Black Crows ส่งผลให้โมเมนตมัขาลงรุนแรง มีโอกาสลงไปทดสอบแนวรับเส้น EMA200 ที่ 450 จุด ภาพรวมหากยนื
ได้คาดจะเห็นการแกว่งตัวในกรอบระหว่าง 450-467 จุด

แนวรับ : 444 , 450 แนวต้าน : 467 , 470

Weekly Chart Focus 
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พักตัวได้ดี มี Bullish Engulfing
ดัชนี CSI300 ย่อตัวลงมาทดสอบแนวรับทีเ่ส้น EMA200 แล้วได้เกิดแท่งเทียนกลับตัวขึ้นแบบ Bullish Engulfing ซึ่ง
บ่งบอกถึงแรงซื้อที่กลับเข้ามาในตลาด ถึงแม้ว่า แท่งเทียนปิดในวันถัดไปจะมีลักษณะ Shooting Star แต่คาดว่าจาก
เปิด Gap ที่ได้เกิดข้ึนจะเห็นการพักตัวลงมาในระยะสัน้ ก่อนที่จะปรับตัวขึ้นมาได้ใหม่อีกครัง้หากราคาไม่หลุดลงมาต ่ากว่า
เส้น EMA200 โดยคาดว่ารอบนี้ดัชนีจะสามารถปรับตัวขึ้นไปทดสอบแนวต้านแถว 4100 จุดได้

แนวรับ : 3900 , 3960 แนวต้าน : 4060, 4100

ลางไม่ดีอีกแล้ว
ดัชนี Nikkei 225 ไม่สามารถผ่านแนวต้าน 33500 จุดได้ หลังขึ้นทดสอบเป็นครัง้ที่ 2 ก่อนจะปรับตัวลงมาต ่ากว่าเส้น
EMA34 อยูท่ี่แนวรับ 32000 คาดว่าโอกาสยนืบริเวณนี้ได้มีไมม่าก เนือ่งจาก MACD พลิกลงมาอยู่ใตเ้ส้น Signal และ
ลงต ่ากว่าศูนย์ครัง้แรกในรอบ 5 เดือน และเกิด Bearish Divergence ระหว่างดัชนีและ RSI มองแนวรบัถัดไปอยู่ที่เส้น
EMA89 หรือ 31300 จุด

แนวรับ : 31000, 31300 แนวต้าน : 32700, 33000
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